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 مقدمه:  .1

بازنشستگیگذاری جسورانه  صندوق سرمایه آن   فناوری  نظارت  و تحت  است  رسیده  ثبت  به  بهادار  اوراق  و  بورس  نزد سازمان 

به تصویب مجمع صندوق رسیده و در تاریخ .......................نزد سازمان    5/3/97  باشد. اساسنامه و امیدنامة این صندوق در تاریخمی

نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار بر صندوق به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات   بورس و اوراق بهادار ثبت شده است.

قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی بوده و به منزلة تأئید مزایا، تضمین سودآوری، کامل و صحیح 

 باشد.  گذاری در صندوق نمیبودن اطلاعات مندرج در امیدنامه یا توصیه و سفارش سازمان بورس و اوراق بهادار به سرمایه

( اساسنامة این صندوق  1ها و اصطلاحاتی که در ماده )ناپذیر اساسنامة صندوق محسوب شده و کلیة واژهاین امیدنامه بخش جدایی

گذاری در این گیری در مورد سرمایهگذار برای تصمیمرود. سرمایهتعریف شده است در این امیدنامه نیز به همان معانی به کار می

باید   امیدنامه،  صندوق  مفاد  بر  و  علاوه  افشا شدهاساسنامة صندوق  اطلاعات  نماید  سایر  نیز مطالعه  را  از مطالب مهم  آن  بعضی   .

 های متفاوت از آن دو، همواره مفاد اساسنامه حاکم خواهد بود. است و در صورت برداشت اساسنامه در امیدنامه تکرار شده 

اینگونه سرمایهسرمایه از ماهیت  البته، تمهیدات  گذاری در این صندوق با ریسک بسیار زیادی همراه است که ناشی  گذاری است. 

های این صندوق سودآور باشد ولیکن هیچ تضمینی در خصوص سود یا اصل سرمایه وجود  گذاریلازم به عمل آمده است تا سرمایه

گذاری خود، مبلغی گذار در موقع فروش واحدهای سرمایههای صندوق، سرمایهندارد. ممکن است در اثر کاهش ارزش خالص دارایی 

 .گذاری بسیار کمتر باشدنویسی و یا خرید واحدهای سرمایهدریافت کند که از مبلغ پرداختی وی هنگام پذیره

از تشکیل صندوق، جمع از سرمایههدف  ت گذاری در شرکتگذاران و سرمایهآوری سرمایه  نوپای دارای  أ های در شرف  یا  سیس و 

پتانسیل رشد زیاد و سریع با هدف کسب بیشترین بازده اقتصادی ممکن در برابر پذیرش ریسک بالا است. علاوه بر کسب بازدهی  

اقتصادی، کارآفرینی، ایجاد اشتغال و توسعه فنگذاریاز سرمایه  از دیگر اهداف های بلندمدت در این زمینه، کمک به رشد  آوری 

اوراق مالکیت اشخاص حقوقی با  آوری نموده و در  آیند. در راستای هدف یادشده، صندوق منابع مالی را جمع  صندوق به حساب می

نوآورانهپروژه  در  فعالیت  موضوع و  بر  ی  مال  فناوری  هایزمینه در    های فکری  تمرکز  نیاز  بیمه   فناوریبا  فاوای مورد  ای و خدمات 

بازنشستگی  صندوق  بهبههای  تجاریبهرهمنظور  و  رساندن  داراییبرداری  مدیریتی،    های سازی  یا  خرد  تملک  طریق  از  شده  یاد 

 نماید. گذاری میسرمایه

سرمایه از  بخشی  که  شد  خواهد  این صندوق سبب  زیادیایجاد  مالی  منابع  دارای  که  حقیقی  یا  حقوقی  بتوانند    گذاران  هستند، 

تنوع بخشند. با توجه به سهم کمی که این    ،های پیشرفتهآوریصنایع نوظهور و فن  در  گذاریتفوی خود را با حضور در سرمایهپر

هایی به صرفه گذاری در چنین حوزهگذار دارد، توسعه ساختارها و فرآیندهای سرمایهگذاری در سبد کلی سرمایهبخش از سرمایه

آورده است و  ای، متخصص و صاحب صلاحیت را گرد همافراد حرفه   ، که صندوق با توجه به تخصصی بودن خوددر حالی  ؛نیست

میبه حوزه  این  در  فعالیت  به  متمرکز  و  تخصصی  بیشتری  صورت  موفقیت  زمینه  و  داشتپردازد  سرمایهخواهد  صندوق  گذاری . 

گذاری های صنعت سرمایهها و پیچیدگیآورد که بدون درگیر شدن در چالشگذاران فراهم میسرمایهجسورانه این امکان را برای  

 پذیر از مزایا و منافع آن برخوردار شوند.مخاطره
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 فعاليت صندوق و تشريح کسب و کار و توجيهات اقتصادی:  حوزه .2

 شرايط اقتصاد جهان با محور حوزۀ فناوری اطلاعات؛ •

ارتباطات   اخیر فناوری اطلاعات و  را در تمامی عرصه، تحولات گسترده(ICT)در سالیان  به دنبال ای  اقتصادی بشریت  اجتماعی و  های 

 به یک جامعه اطلاعاتی است.   شدن ای است که دنیای امروز به سرعت در حال تبدیل گونه داشته است و تأثیر آن بر جوامع بشری به

شرکت دنیابزرگترین  در  تکنولوژی  حوزه  در  فناوری   Apple , Samsung, Microsoft , Alphabet،  ها  صنعت  در  که  هستند 

آوری اطلاعات حضور دارند.  های فنای از شرکت شرکت برتر دنیا نیز تعداد قابل ملاحظه  100از بین  1باشند.  اطلاعات و ارتباطات فعال می

نیم نفر بوده است که از این جمعیت تعداد  وجمعیت جهان معادل هفت  2017، تا ژوئن  Internet World Statsآماری  طبق اطلاعات  

   2بوده است. %51میلیارد نفر و ضریب نفوذ اینترنت معادل   3.8کاربران اینترنت معادل 

از    2015آورتر است. طبق اطلاعاتی که تا سال  این آمار در حوزه تجارت موبایل بسیار شگفت جمعیت میلیارد نفر    7.3در دست است. 

برای هفتاد و چهار طوری که  است به  جهان، تعداد هفت میلیارد خط موبایل در دنیا فعال است. این آمار در ایران فراتر از وضعیت جهان

در این حوزه است. توسعه قابل توجهی    دهنده دستاوردکه نشان  3میلیون خط موبایل فعال وجود دارد96  نفر جمعیت آن، تعدادمیلیون  

که افراد از این طریق در هر لحظه از زمان و در هر   است  وقفه به اینترنت این قابلیت را ایجاد کرده های همراه هوشمند و اتصال بیتلفن

 د.  نباشهای تجارت الکترونیکی دسترسی داشته مکانی به زیرساخت

میلیارد دلار بوده که در ابتدای سال   12حدود  در    2012های همراه جهت پرداخت الکترونیکی در سال  ها استفاده از تلفنطبق گزارش

از    2017 بیش  واقع رشد    90به  در  است که  رسیده  کاربران گوشی هوشمند در سال    %48میلیارد دلار  تعداد   داشته است. همچنین 

که  میلیارد    1.5  ،2012 بوده  نفر    2.3به حدود    2017سال    درشود  بینی میپیشنفر  از گوشیبرسدمیلیارد  استفاده  با  بنابراین  های . 

میلیارد دلار   151به    2012سال  در  میلیارد دلار    123  از  حجم آن  شود،  تخمین زده میهوشمند، تجارت الکترونیکی نیز افزایش یافته و  

 4رسیده است. اخیردر سال 

. است  داشته  کشورها  در  زاییاشتغال  و  اقتصادی  رشد  بر  انکارناپذیری  و  گیر چشم  تأثیرات(  High-Tech)  بالا   فناوری  با  محصولات  صادرات

  به   باید   مدت  دراز  در  اقتصادی  رشد  برای  است،  وابسته  نفت  صادرات  موضوع  به  شدت   به  اقتصاد  که  ایران  مثل  کشورهایی  در  شک  بدون

ی با اهمیتی است هایحوزه فناوری اطلاعات و ارتباطات یکی از حوزه  .شود  پرداخته  بیشتر  بالا  فناوری  با   محصولات  صادرات  و  تولید  موضوع

می میکه  نشان  آمارها  کند.  توجهی  قابل  کمک  کشور  اقتصادی  رشد  به  سرمایه  20دهد  تواند  افزایش  فناوری درصد  حوزه  در  گذاری 

 .  5شودمی GDP)(اطلاعات و ارتباط باعث افزایش یک درصدی در تولید ناخالص داخلی 

  در  ارتباطات  و  اطلاعات فناوری بخش  سهم ، 1394های خود در سال های فناوری اطلاعات و ارتباطات ایران طی بررسیشاخص نظام پایش 

بنابراین با سرمایه  2.1در کشور را    (GDP)  داخلی  ناخالص  تولید افزایش تولید  گذاری صحیح در این حوزه میدرصد اعلام کرد.  توان به 

   6کشور و سپس رشد اقتصادی ایران کمک کرد. ناخالص داخلی 

 IMFهای  و همچنین طبق بررسی  7درصد است  1.07ای از جمعیت دنیا و ایران، سهم ایران از جمعیت دنیا در حدود  طبق آماری لحظه

World Economic    انجام گرفت، سهم    2016که در سالGDP    بینی شده بود  درصد پیش  1.2حدود    2017ایران از کل دنیا در سال

 
1 https://www.forbes.com/sites/samanthasharf/2016/05/26/the-worlds-largest-tech-companies-2016-apple-bests-samsung-

microsoft-and-alphabet/#fefb577b6614   
2 http://www.internetworldstats.com/stats.htm  
3 https://en.wikipedia.org/wiki/List_of_countries_by_number_of_mobile_phones_in_use   
4 https://dzone.com/articles/6-mobile-commerce-trends-in-2017-infographic   
5 https://inform.tmforum.org/features-and-analysis/2015/07/20-increase-in-ict-investment-1-growth-in-gdp / 
6 http://mis.ito.gov.ir/gdp   
7 http://www.worldometers.info/world-population/ 

https://www.forbes.com/sites/samanthasharf/2016/05/26/the-worlds-largest-tech-companies-2016-apple-bests-samsung-microsoft-and-alphabet/#fefb577b6614
https://www.forbes.com/sites/samanthasharf/2016/05/26/the-worlds-largest-tech-companies-2016-apple-bests-samsung-microsoft-and-alphabet/#fefb577b6614
http://www.internetworldstats.com/stats.htm
https://en.wikipedia.org/wiki/List_of_countries_by_number_of_mobile_phones_in_use
https://dzone.com/articles/6-mobile-commerce-trends-in-2017-infographic
https://inform.tmforum.org/features-and-analysis/2015/07/20-increase-in-ict-investment-1-growth-in-gdp/
http://mis.ito.gov.ir/gdp
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هایی نیز وجود دارد که مؤید  دهنده یک فضای بسیار مستعد رشد است. نشانهباشد که نشانمیلیارد دلار می  3/438که ارزش آن به مبلغ  

 آغاز روندی در راستای شکوفایی این حوزه است. 

 چندان  اخیر  هایسال  تا   هافعالیت  این  گرفت، می  صورت  دیجیتال  کارهای  و  کسب  حوزه  در  گذشته  هایسال  در  که  هاییفعالیت  وجود  با

  نویدبخش  و  ها دیدگاه  تغییر  سبب  کشور،  در  گرفتهشکل  اینترنتی   کارهای  و   کسب  موفق  های نمونه   اکنون  هم   لیکن   .شدند نمی  گرفته  جدی

  بورس   فرابورس،  بورس،  بازارهای  در  آنلاین  معاملات  به  توانمی   جمله  از.  است  شده  حوزه  این  در  اعتنا  قابل  و  بزرگ  کارهای  و  کسب  ایجاد

 همچون   هاییاپلیکیشن  و  هاسایت  الکترونیکی،  بانکداری  خدمات  سایپا،  و  خودروایران   محصولات  آنلاین  فروش  انرژی،  بورس  و  کالا

  ایوند، دانرو، اسنپ فود، فیدیبو، آی استخدام و ... ،  اسنپ، تپسی، آپ، نبض بازار،  دیوار  بازار،کافه  آپارات،  باما،   برگ،نت  تخفیفان،  کالا،دیجی

 . اندکرده کسب  اندک  نسبتاً  زمانیمدت در خوبی  بسیار هایموفقیت که کرد اشاره
 

 شرايط اقتصاد ايران با محوريت فناوری اطلاعات و ارتباطات و تأکيد بر عوامل کلان؛  •

کننده آن چرخد و تحولات سریع و خیرهارتباطات بیش از هر صنعت دیگری بر محور رقابت میشاید بتوان ادعا کرد که فناوری اطلاعات و  

است. لذا بررسی شرایط کلان زمانی که سخن از این فناوری است بهتر است بر  شدت رقابتی آن بودههای اخیر مدیون ساختار بهدر دهه

 پذیری متمرکز باشد. موضوع رقابت

  یاگانهسه  یهابخش  گزارش  نیا  درام قرار دارد.  76کشور در رتبه    138  انیاز م  رانیکه ا  دهدینشان م   2016-2017  یریپذرقابت  گزارش

ارز  یاز کشورها  کیدهند هر  اند که نشانشده  یبنددسته  یصورت به  ، استآمده1 شکلدر    که از توسعه قرار    یادر چه مرحله  ی ابیمورد 

 ة مرحلماندن هستند. در    ریپذ رقابت  شرانهیپ   ،ارزان  ی و انسان  یعیمرحله اول وجود منابع طب  درتمرکز کند.    ییبر چه فاکتورها  دی دارند و با

ا  یی دوم کارا بهبود عملکرد  ا  نیو  را  نوآور  ةو در مرحل  کندیم  فاینقش  رقابت   توان  کشورها  به  ی سازمان  یهایستگیو شا  یسوم موضوع 

 ندارد.   کسانی یاکشورها نسخه  ةهم یبرا یریپذگزارش ارتقاء رقابت  کنندگانهینگاه ته از. دهدیم
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پیشرانه  توجه شود چه  که  است  مهم  عبارت دیگر  جایگاه هر کشور در کسبای میبه  بینوتواند  اینکار  به  ارتقا بخشد.  را  ترتیب المللی 

 شوند.  کشورها به پنج گروه تقسیم می

 کشورهایی که در مرحلة اول قرار دارند.   .1

 کشورهای در حال گذار از مرحلة اول به مرحة دوم.  .2

 کشورهای حاضر در مرحلة دوم.  .3

 کشورهای در حال گذار از مرحلة دوم به مرحلة سوم. .4

 اند. کشورهایی که به مرحلة سوم توسعه رسیده .5

این است که ایران از مرحلة گذار میان مرحلة یک و دو عبور کرده و حالا در اقتصادهایی قرار دارد   2016-2017مهمترین تغییر گزارش  

توان نقش فناوری اطلاعات و ارتباطات را در این موضوع نادیده گرفت. به این که در آن تمرکز اصلی باید بر بهبود کارایی قرار گیرد که نمی

ها  حلبود و لذا بازار پرداختن به این راه   ها بیش از پیش خواهدهای فناورانه برای حفظ توان رقابتی آنحل ها از راهترتیب استقبال بنگاه

کارهای سنتی نشان وهای اخیر کسبگیریکارهایی نظیر دیجی کالا، اسنپ، تب سی، دیوار و موضعشوند. ظهور کسبتر از پیش میپررونق

 است.کارهای سنتی خوابیدهوای در ایجاد تحول در کسبدهد که چه فرصت بالقوهمی

از بخش اقتصاد، متباید توجه داشت که یکی  بهبود کارایی در حوزۀ  بازارهای مالی است چرا که مهای مهم  بر بخش مالی و توسعه  رکز 

است.  کاهش هزینه رقابت  ماندن در گردونة  توان  نتیجه  در  و  بیشتر  ایجاد حاشیة سود  در  عوامل  از جمله مهمترین  مالی  از   یک ی»های 

 قیاست که از طر   یراه  ةبه منزل  افتهیتوسعه  یاست. بخش مال  افتهیتوسعه  یبخش مال  کیداشتن    ،یاشرفتهیمهم هر اقتصاد پ   یهابخش

 (یريپذرقابت شاخص)چارچوب  توسعه مراحل و ارکان -1 شکل
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  در   مهم  ی هاشاخص  از   یک ی  که  هست  هم  نیهم  یبرا  و  8شوند.«   ی دهور جهتمولد و بهره  یگذارهیسمت سرمابه  توانندیاندازها م آن پس

بخش نیست و رتبة ایران در وضعیت ایران در این حوزه اصلاً رضایت  .است   «یمال  »بخش  متوجه  یریپذرقابت  و  کاروکسب  یفضا  سنجش

کند که در صورت انجام ای را ایجاد میاست. همین موضوع فرصت بالقوهنبوده 120پذیری، بهتر از های اخیر در سنجش شاخص رقابتسال

سازی ادغام نظام مالی  توان تغییرات بزرگی را در این حوزه تجربه کرد و به سود قابل توجهی دست یافت. زمینهکارهای بسیار کوچک می

از جمله فرصت از تحریم  به فناوری هایی است که میایران در نظام مالی جهانی در شرایط پس  لذا توجه  باشد.  تواند به شدت سودساز 

 آورد. وجود میگذاری در ایران بهاطلاعات و ارتباطات و تمرکز ویژه بر حوزۀ مالی، فرصت بالقوه مناسبی برای سرمایه

فرصت  درخصوص  مکنزی  گزارش  نویسندگان  که  محوری  پنج  سال  از  تا  ایران  رشد  در فصل2035های  اقتصادی ،  به  ایران  اقتصاد  گذار 

کنند، سه مورد خدمات مالی، بیمه، و فناوری اطلاعات و ارتباطات مستقیماً با موضوع فعالیت این صندوق ارتباط پیدا  بنیان ذکر میدانش

رقابتمی گزارش  به  اتکا  با  گزارش  این  مالی  بخش خدمات  در  اشاره میکند.  که  پذیری   به  را  یاهیپا   یمال  خدمات  رانیا  یهابانکشود 

 رساخت یز  و  استقراض،  ییکارا  ه،یسرما  تیکفا  سک،یر  تیریمد  محصولات،  یشرفتگیپ   لحاظبه  اما  کنندیم  ارائه  کشور  از  یعیوس  تیجمع

 .هستند  عقب  ارتباطات و  اطلاعات یفناور

تا سال  های سرمایهگزارش مؤسسه مکنزی در خصوص فرصت در   ایران  در  بانک  2035گذاری  به  بانک مرکزی  الزام  به  اشاره  برای  با  ها 

ها به فرآیندهای سراسر دیجیتالی و فناوری اطلاعات جدید،  المللی، تجهیز بانکدهی مالی و حسابداری بینتطبیق با استانداردهای گزارش 

تواند خصوص که این موضوع میسازی و مطابقت با استانداردهای جهانی معرفی شده است. بهها برای پیادهفرصتی برای توانمندسازی بانک

های ایرانی را به سطح کشورهایی نظیر ترکیه و بانک   %83ها را کاهش داده و عملکردشان را بهبود دهد و هزینه به درآمد  های بانکهزینه

 هزینه به درآمد برساند.  %50مالزی با حدود 

ای )تأمین نیافتگی بازار سرمایه در مقایسه با اندازه و ثروت اقتصاد ایران و نواقص بانکداری سرمایهدر ادامه این گزارش با اشاره به توسعه 

های زیاد ادغام بازار مالی  است. فرصتهای رشد این بخش مورد بحث قرار گرفتهگذاری جسورانه، فرصت زمینه ها( و نوپایی سرمایهسرمایه

 های رشد ایران باشد.جزئی از پتانسیل 2035های مالی تا سال درصدی برای دارایی10ای است تا رشد سالیانه ایران با بازار جهانی بهانه

است. با نگاهی به رشد سالیانه در بخش بیمه ادعای گزارش مکنزی بر آن است که بازار محصولات بیمه عمر و غیرعمر در ایران اشباع نشده

 2035بینی گزارش مکنزی بر آن است که صنعت بیمه ایران تا سال درصدی در هر سال پیش 8ها و رشد نفوذ بیمه درصدی حق بیمه 12

ناخالص داخلی، و تداوم آزادسازی در چهار برابر شود. مفروضات تحقق این رشد بر بهینه شدن روش های بازاریابی و فروش، رشد تولید 

 بخش بیمه است.

اند بیش از نیمی از بازار بیمه را در اختیار بگیرند.  ها توانسته های اخیر مشهود بوده و این بیمهرشد بخش خصوصی در صنعت بیمه در سال

بیمه  در خصوص  موضوع  مرز  این  تا  عمر  رفته 75های  پیش  نیز  ایندرصد  با  ایدهاست.  به  رسیدن  تا  هنوز  و  آلحال  بیمه خصوصی  های 

ای موجب کاهش مداخلات دولت در بازار بیمه مسیر طولانی در پیش است. علاوه بر این چالش نوآوری محدود در فروش محصولات بیمه 

 
 111، ص 93 نی فرورد  23، 81نامه تجارت فردا، شماره هفته ن،یوجیفاما، 8
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های ایرانیان بیمه است و علی رغم اجباری بودن بیمه شخص درصد دارایی2است. کمتر از  ضریب پایین نفوذ محصولات مختلف بیمه شده

 های مختلفی روبروست.  علاوه سیستم بازنشستگی در ایران نیز با چالشای کاملی ندارند. بهثالث، حدود نیمی از خودروها پوشش بیمه

های رشد نهفته در این بخش است که با فرض تداوم آزادسازی، حفظ ثبات اقتصاد کلان و اصرار بر کنترل ها فرصتروی دیگر این چالش

تواند رشدی فراتر از متوسط رشد صنایع را برای صنعت بیمه  نرخ تورم و پایین نگاه داشتن آن در کنار امید به رشد اقتصادی مناسب می

تر پیش روی صنعت بیمه باشد.  های توزیع مدرنهای بیشماری برای محصولات جدید، بازاریابی بهتر، و کانالانداز فرصترقم زند و چشم

میلیارد دلار و    60ای در حدود  تواند جذاب باشد و ایران باید بتواند زمینه ورود سرمایهگذاران خارجی نیز میاین فرصت، برای ورود سرمایه

 المللی در این حوزه را فراهم کند. تخصص بین

از  چینی در این خصوص خود  زمینه  ابوده  ای  قابل توجهی در بازار خدمات حرفه  هایفرصتیکی  خدمات مالی و  این خدمات،  جمله    زو 

المللی تحقیقات های بینعلاوه شرکت. بهشوند نیز میگذاری خصوصی و جسورانه  خدمات در حوزه سرمایهشامل  که  هستند  گذاری  سرمایه

های اقتصادی ایران فراهم کرده و تحلیل کنند. ریشه موضوع البته به در دسترس های جامع و موثقی در مورد بخشاند دادهبازار نتوانسته 

های موجود به زبان فارسی است. این مسأله این فرصت را برای انواع خدمات  گردد و چالش در بررسی و مرور دادهنبودن اطلاعات باز نمی

 آورد. تحلیل بازار در کنار دانش خارجی فراهم می

بخشد.  ای میای به توسعه فناوری مالی و فناوری بیمهالذکر در کنار محور رشد در فناوری اطلاعات و ارتباطات معنای ویژههمه موارد فوق 

میلیارد 7، ارزش افزوده خود را از  2035تا    2014تواند در بازه  شده در گزارش مکنزی فناوری اطلاعات و ارتباطات میبینی ارائهبنابر پیش

ای برابر کند. پتانسیل ایران در توسعه فناوری اطلاعات و ارتباطات و ارائه مجموعه   4میلیارد دلار برساند و سهم خود را  30دلار به حدود  

های خوبی برای فراهم  نشانه  ،های موجود در بخش مالی و بیمهوکار با پیوند به فرصتکنندگان و صاحبان کسبغنی از خدمات به مصرف

 .  هستند ایهای فعال در حوزۀ فناوری مالی و فناوری بیمه بودن زمینه رشد شرکت 

پذیری موضوع دانش و آموزش است. ایران به لحاظ آموزش نظری نکته قابل توجه دیگر در حوزۀ رقابتپذیری،  با برگشت به گزارش رقابت

های زیرشاخص ارتقادهندگان  است که در ستون را داشته   60رتبه    2016-17در سال    (Trainingو عملی )(  Higher Educationعالی )

اندازۀ بازار )رتبة  بهره از  ایران بوده19وری بعد  از آن است. در سایر ستون ( بهترین رتبة  ایران نزدیک صد یا فراتر  رتبة  های این شاخص 

های مهندسی و علوم( است که رتبة ایران از این حیث است. بخش قابل توجهی از این امتیاز مرهون رتبة مدارس علوم و ریاضی )دانشکده

عبارتی  باشد. بهمی  121و    90است. در همین حال رتبة مدارس مدیریت و همچنین آموزش عملی حین خدمت در ایران به ترتیب    48

از موضوع مدیریت و تجربه آموزی است. حوزۀ فناوری اطلاعات و می ایران بسیار جلوتر  توان بیان داشت که دانش و آموزش فناوری در 

دانش توجه  قابل  حجم  حضور  نیست.  استثنا  حیث  این  از  نیز  چنانچه ارتباطات  که  است  موضوع  این  بر  تأییدی  حوزه،  این  آموختگان 

پذیری وری و رقابتهای مدیریتی و کاربردهای عملی و تجاری این موضوع تقویت نشوند نخواهند توانست کمک شایانی به بهبود بهرهحلقه 

تشکیل صندوق  این حیث  از  سرمایهکنند.  فنی،  های  استعدادهای  رشددادن  و  شناسایی  هدف  با  موضوع  این  فرهنگ  و  گذاری جسورانه 

تواند فاصله هایی است که میپذیر یکی از روش های سرمایهگری شرکتهای جسورانه در مربیکننده باشد. رسالت صندوق تواند کمکمی

 مدیریتی موجود را جبران کرده و به استعدادهای فنی فرصت رشد دهد. 
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نوعی بیانگر حال و  دهد. در این شاخص که به  فناوری اطلاعات جهانی نشان می  2016نوع دیگری خود را در گزارش سال  این موضوع به

بهبود دهد و نمرۀ کشور از   92به    101است رتبة خود را در چهار سال اخیر از  روز کشورها در حوزۀ فناوری اطلاعات است، ایران توانسته 

بوده است. در این گزارش نیز   125کشور،    139برسد. در این گزارش رتبة دسترسی به سرمایة خطرپذیر یا جسورانه در میان    3.7به    3.4

رتبة   و  بوده  بالا  ریاضی کشور  و  علوم  مدارس  رتبه    36رتبة  همچنان  که  حالی  در  زده  رقم  نمرۀ   90را  بر  مدیریت  مدارس  درخصوص 

 است.کار و نوآوری تأثیر منفی داشته وکسب

دهد.  ایران در شاخص جهانی کارآفرینی را نشان می رتبة 1 نموداررتبة ایران در موضوع کارآفرینی نیز یکی از مؤیدهای تحلیل فوق است. 

 است. ها نیز در این نمودار مشخص شدهگذاریرتبة برخی کشورهای مورد توجه در سیاست

 (2016) ینيکارآفر یجهان شاخص در منتخب یکشورها رتبه  -1 نمودار
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 (2016)  منتخب یکشورها  با   سه يمقا  در  رانيا   ی نيکارآفر  تيوضع  -2نمودار  

ای ایران در حوزۀ کارآفرینی با چند کشور منتخب است در ارتباط با ابعاد مختلف شاخص کارآفرینی  دهنده وضعیت مقایسه نشان  2نمودار 

(GEM ).است 

است. در این بررسی به سه شکاف کارآفرینی ایرانی با کارآفرینی جهانی مطالعه شده  2012در یک بررسی درخصوص این شاخص در سال  

است. شکاف ایران با متوسط جهانی در دو حوزۀ گرایش و رفتار اگرچه منفی است بعد کارآفرینی یعنی گرایش، رفتار و نتایج پرداخته شده

 نشان 3نمودار  هد. این مفهوم در  داما زیاد نیست. در این میان موضوع نتایج داستان متفاوت و شکاف بالایی با متوسط جهانی را نشان می

از  استشده  داده یکی  صندوق زمینه .  تشکیل  نهفتههای  موضوع  همین  در  جسورانه  میهای  که  از است  حمایت  با  مرتبط  نمرات  تواند 

 کارهای با رشد بالا را ارتقا دهد. وکسب
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 2012  جهان  و   راني ا ینيکارآفر  شکاف-3نمودار  

توان دید. بر اساس آمار و اطلاعات مرکز آمار  را میآن  های  وقوع هستند و نشانهدر کشور ایران نیز این تحولات با اندکی تأخیر در حال  

درصد جمعیت ایران    6/41دهد  اند که نشان میمیلیون نفر کاربر اینترنت بوده  8/32، از مجموع جمعیت کشور، تعداد  1394ایران در سال  

   9باشد. می 3/45(  کشور اینترنت  نفوذ ضریبساله و بیشتر کشور ) 6کنند. اندازه این سهم برای جمعیت از اینترنت استفاده می 

  اقتصاد   در  مشارکت  مشتاق   و  پویا  جوان،  جمعیت  یک  و  قوی  مهندسی  و  علمی  یسابقه  با  ایران،  2016طبق برآوردهای مکنزی در ژوئن  

  به  ایران   در  بخش  این  حاضر،   حال   در .  دارد  را  پیشرفت  به   رو   ارتباطات  و   اطلاعات  فناوری  بخش   یک   توسعه  و   ایجاد  پتانسیل  دیجیتال،

  یک  و   ترکیه  نصف  اندازه  نظر  از  دلاری،  میلیارد  8  درآمد   با  ارتباطات ایران    بازار.   است  نرفته  پیش  همتراز،  کشورهای  از  بسیاری  سرعت

 پایین  سرعت   دلیل  به   ایاندازه  تا   این  و  است  همتراز  کشورهای  از  کمتر  فرد،   هر   برای  موبایل   داده   مصرف  میانگین.  است  مکزیک  سوم

  خدمات   داخلی   مشتریان  به  عمدتاً  که  است  افزارنرم  صنعت  یک  دارای  همچنین   ایران.  است  آن  قیمت  بودن  پایین  علیرغم   موبایل،  اینترنت

  جهانی  اقتصاد  با  مجدد  ارتباط  از  پس  رشد  پتانسیل  اما  است،  داخلی  و  کوچک  حاضر  حال  در  نیز  اطلاعات  فناوری  خدمات  بازار  و  دهندمی

ارائه    .دارد  را و  فناوری  نسل جدید  به سمت  آن حرکت  و  دارد  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری  توسعه  در  خیز  برای  فرصتی  ایران  بنابراین 

   10خدمات بهتر به مشتریان اعم از افراد و کسب و کارها است. 

 پيشينه حرفه مربوط به موضوع فعاليت صندوق در جهان؛  •

جد  ی مال  یتکنولوژ گستردگ  یدی شاخه  که  م  ی است  باعث  تعر  شودیآن  تعر  یبرا  ی قیدق  فینتوان  در  داد.  ارائه  اللفظ  یفیآن    ، ی تحت 

پا   یی هرجا  باًیامروز تقر  یایکند. در دنیاستفاده م  ی در صنعت مال  یاست که از تکنولوژ  یصنعت صنعت وجود   نیپول وسط باشد ا  یکه 

پا   SWIFTشبکه    ؛دارد پول  هیکه  بازار سرما  ی الملل  نیب  ی مبادلات  ب  ،ی اپای پا  هیتسو  یهااتاق   ه،یاست،    ی هاکارت  لهیوسهمبادلات روزمره 

کاهش    یبرا  ونیاتوماس  یابتدا هدف استفاده ابزارها  د ی . شارهیو غ   یگذارهیخانوار و سرما  نهیهز  تیریمد  یهاپلن  یحت  ا ی   ، یو اعتبار  ی بانک

 
 .ایران اطلاعات  فناوری سازمان-ایران  آمار  مرکز -1394-ارتباطات و اطلاعات  فناوری از افراد یاستفاده  و خانوارها برخورداری آمارگیری نتایج 9

 ( 1395 شهریور  -2016 ژوئن  دلاری؟ تریلیون یک رشد  فرصت: ایران مکنزی، جهانی مؤسسه  مکنزی، رشد های فرصت) 10
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  چیواقعاً ه  نیاست بنابرا  تحت پوشش قرار دادهرا  انسان مدرن    یسطوح زندگ  یصنعت، تمام  نیا  شرفتیبا پ  یبود ول  یعوامل انسان  سکیر

 کرد.  یبندو جامع دسته قیرا به صورت دق ی مال یتکنولوژ یهاتیوجود ندارد تا بتوان صنعت و فعال یچهارچوب خاص

بازار   ، یشرکت  یها، مال بانک  یرا برا   یکه تکنولوژ   یعیصنا»  :شده است  فیتعر  نگونهیا  یمال  یتکنولوژ  ،CB insight  تعاریف  یبعض  طبق

 نیا  "یول کونیلیس"بانک   یهادر گزارش  گرید  فیدر تعر.« رند یگیبه کار م یشخص ی مال  ت یریپرداخت، مد  ،ی مال  یهاداده  لیتحل ه،یسرما

شامل شرکت  تکنولوژ  ییها صنعت  از  که  وام   یاست  سرما  ،یشخص  ی مال  ،ی دهدر  سهام،    ،ینهاد  یگذارهیسرما  ،یفرد  ی گذارهیپرداخت، 

بانکدار ز  ی مال  قاتیتحق  مدار،یمشتر  یحوالجات،  نما  ی بانک  یهارساختیو  همچنندیاستفاده  بس  نی.  تعار  یاریدر  تجارت   موجود،  فیاز 

 . را مشاهده نمود عیصنا نیاز ا یبنددسته کی توانیم ریوارد شده است. در ز یمال یسپارجمع و  مهیب ،یو وجوه مجاز کیالکترون

 

های نوپا بسیار جدی بوده گذاری در شرکت در بخش سرمایه . این رشد  های اخیر رشد فراوانی داشته استصنعت تکنولوژی مالی در سال

توان روند  در زیر می  میلیارد دلار رسیده است.   13.6از    در این بخش به بیش   جسورانهگذاری  میزان سرمایه  2016تنها در سال  که  طوری به

سال   از  را  رشد  نمود.   2010این  سرمایه  مشاهده  این  روند  است  مشخص  میچنانچه  اما  بوده  مثبت  رشد  گذاری  آهنگ  گفت  توان 

با رشد   2016شده در حوزۀ فناوری مالی در سال  ، تعداد معاملات انجامKPMGگذاری در این بخش از نفس افتاده است. بنابر آمار  سرمایه

شدن صنعت مالی در ایران  در اینجا نیز نباید فراموش کرد که همگاماست. با این حال روند این معاملات روند مثبتی است.  منفی روبرو بوده

دنبال گذاری را بههای مناسب سرمایههای آتی فرصتتواند در سالشده در این حوزه میگذاری انجامبا تغییرات حاصل از این حجم سرمایه

 باشد. داشته 
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 های مختلف تکنولوژی مالیحوزه   -4 نمودار
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 گذاری جسورانه در حوزۀ تکنولوژی مالیروند  سرمايه  -5نمودار  

سرمایه حوزه  و  رویکرد  تغییر  دیگر  اهمیت  حائز  است.  نکته  مالی  تکنولوژی  در  جمعگذاری  اساس  دادهبر  در 11tCB insighهای  بندی 

های الکترونیکی قرار داشته است. اما به مرور عنوان یک صنعت مجزا، بیشترین توجه بر روی پرداخت های ابتدایی شروع این صنعت بهسال

 دهد. گذاری را به خود اختصاص میبیشترین سهم از سرمایهگذاری کاهش یافته است اگرچه هنوز زمان اهمیت این حوزه سرمایه

 
11 https://www.slideshare.net/CBInsights/fin-tech-investment-landscape 
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توجه بیشتر بر روی تحلیل اطلاعات و مدیریت مالی شخصی است که    ، گذاری در تکنولوژی مالینکته جالب توجه در تغییر روند سرمایه

از سرمایه طی سال بزرگی  اخیر بخش  است.های  داده  اختصاص  به خود  را  این صنعت  در  ورود   گذاری  نقطه  روند  از منظری دیگر شاید 

 نکته جالبی اشاره کند. به  ، های نوپاگذاری در دوره عمر شرکتسرمایه

 های تمرکز تکنولوژی مالیحوزه -6 نمودار

*Source https://www.slideshare.net/CBInsights/fin-tech-investment-landscape 
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این موضوع نشان گذاری کشیده شده است و  های اخیر توجه بیشتر به مراحل اولیه سرمایهشود که در سالتوجه به نمودار فوق دیده میا  ب

ها و مراحل پذیر در سطح جهانی بیشتر تمایل دارند بر روی ایدهگذاران مخاطرهرشد بودن این صنعت دارد. به عبارتی دیگر سرمایهاز روبه 

 ای تغییر دهند. گذاری کنند که این صنعت را به صورت ریشه ای سرمایههای با طرح های نوآورانه اولیه شرکت 

میلیون دلار و میانه این   8.1به    2013کنند در سال  پذیر در این حوزه امضاء میگذاران مخاطرهای که سرمایهمتوسط اندازه هر قرارداد تازه

گذاری  سرمایهنقطه زمانی ورود به  دهنده این پدیده است که تنوع  میلیون دلار رسیده است. این موضوع بار دیگر نشان  2مشخصه به عدد  

 (2013-2008مراحل مختلف سرمايه گذاری جسورانه در حوزه تکنولوژی مالی) - 7 نمودار
*Source https://www.slideshare.net/CBInsights/fin-tech-investment-landscape 

 ميانگين و ميانه حجم معاملات حوزه تکنولوژی مالی -8 نمودار

*Source https://www.slideshare.net/CBInsights/fin-tech-investment-landscape 
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های بالاتر ورود در سری  ،های نوآورانه افزایش یافتهایدهگذاری بر روی شرکت  تعداد سرمایه  در این حوزه افزایش یافته است و همانقدر که

های مختلف حوزۀ فناوری مالی را یافت. در  توان آمار مرتبط با رشتهجهانی میمختلف  های  در گزارش  گذاری افزایش داشته است.سرمایه

   باشند اشاره خواهدشد. آید زمینه بیشتری در ایران داشته نظر میهای مرتبط با فعالیت صندوق که بهاین فرصت به نمونه

به فهرست سرمایه و شتابپذیهای مخاطرهشرکتهای  گذارینگاهی  نشان میدهندهر  کار  و  این دست شرکتهای کسب  این ها  دهد  در 

 . اندحوزه بیشترین ورود را داشته 

رشد زیادی داشته و   B2Bهای  است اما حوزه    B2Cهای شکل گرفته شده بر روی کسب و کارهای  گذاریترین سرمایهاگرچه هنوز بزرگ

سرمایه  یبسیار استگذاریاز  نموده  حرکت  سمت  این  به  ب  و   ها  تجارت  سمت  به  قدرتمندی  کیف هحرکات  هوشمند،  ابزارهای  وسیله 

 دهی خرد در سطح جهان در حال انجام است.و وام ریزی مالی خرد، برنامهگذاری خردهای موبایلی، سرمایهپول

دیگر اهمیت  حائز  سرمایه  ،نکته  میزان  حوزه روند  از  هریک  در  سالگذاری  در  مالی  تکنولوژی  بحث  مورد  استهای  گذشته  در   .های 

 نمودارهای زیر این روند قابل مشاهده است:

 های حوزۀ بانکداری و تآمين مالی شرکتیفعاليت -9 نمودار

*Source https://www.slideshare.net/CBInsights/fin-tech-investment-landscape 
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 های پرداخت مالیفعاليت  -10نمودار 

*Source https://www.slideshare.net/CBInsights/fin-tech-investment-landscape 

 

 

 بازار سرمايه یهات يفعال  -11نمودار 

*Source https://www.slideshare.net/CBInsights/fin-tech-investment-landscape 
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 های حوزۀ تحليل دادهفعاليت   -12نمودار 

*Source https://www.slideshare.net/CBInsights/fin-tech-investment-landscape 

 

گذاری جسورانه حاضر، بر آن متمرکز خواهد بود، موضوع فناوری  بخش دیگری از فناوری مالی که در صورت وجود زمینه لازم صندوق سرمایه

دهد، بسیار نوپاتر از مفهوم فناوری مالی است. با این حال به خودی  ای است. مفهومی که روند جستجوی آن براساس گوگل ترند نشان میبیمه 

قابل ملاحظه رشد  تجربه کردهخود  را در جستجوها  واژه    13نمودار  است.  ای  و    5در     insurtechرشد جستجوی   14نمودار  سال گذشته 

 دهد. در همین بازه نشان می fintechمقایسه آن را با جستجوی 

 

 
 google trendsدر وبسايت  سال گذشته  5در  insurtechروند جستجوی   -13نمودار 
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 google trendsدر وبسايت    fintechدر مقايسه با وازه   insurtechواژۀ  روند جستجوی  -14نمودار 

ای نیز با روند ظهور این دو مفهوم نزدیک است به نحوی که با  گذاری در فناوری مالی نسبت به فناوری بیمه بررسی روند نسبت سرمایه

  12است. رسیده 2016برابر در سال  4.4به  2014برابر در سال  9این نسبت از  15نمودار  توجه به 

 

 
 ایگذاری در فناوری مالی به فناوری بيمه نسبت سرمايه  -  15نمودار 

با    2016ای نیز در سال  است، همانند روند معاملات در حوزۀ فناوری بیمهانعکاس یافته  16نمودار  که در    CB Insightبر اساس گزارش  

گرفته همچنان روند رو به رشد  است. اگر چه حجم معاملات کماکان قابل توجه است. در همین حال تعداد معاملات صورت افت روبرو بوده

 است. خود را حفظ کرده

 

 
12 https://www.actuaries.digital/2017/04/19/insurtech-what-where-why/ 
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 ای روند حجم و تعداد معاملات در حوزه فناوری بيمه   -  16نمودار 

 

گر خلاصه کرد و مأموریت آنان گذار به بیمه های بیمه را در مکانیزم انتقال ریسک و تبعات آن از بیمهتوان فعالیت شرکتدر نگاهی کلی می

توان بر نقش فاوا در ایفای این مأموریت چشم گذاری بهینه« دانست. نمیسرمایهای و  را »تأمین منافع ذینفعان از طریق ارائه خدمات بیمه

سال در  جهان  در  بیمه  توانسته بست. صنعت  اخیر  بر ظرفیتهای  تکیه  با  را است  تحولات چشمگیری  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری  های 

های طلائی را در اختیار صنعت بیمه  اطلاعات و ارتباطات فرصت  فناوریکه  های اطلاعاتی است  داده و بانک  ،تجربه کند. اساس کار بیمه

دهند. تجربة کشورهای  گران را بسیار کاهش میهای بیمهپوشی هستند و هزینهدهد. این امکانات بسیار گسترده و غیرقابل چشمقرار می

خصوص در مورد است با کاهش زمان فرآیند صدور بهفاوا توانسته   .گران گشوده استدیگر نیز در این زمینه بازارهای جدیدی را برای بیمه 

هاست، روند ارزیابی ریسک مشتریان را تسهیل کند و علاوه بر افزایش آوری سایر دادههای عمر که نیازمند معاینات پزشکی و جمعبیمه 

بندی ریسک افراد گران سلامت و عمر تحولات حوزه فاوا به معنای بهبود رتبهدقت محاسبه ریسک، زمان آن را نیز کاهش دهد. برای بیمه

ها و  های هوشمند و توسعه روزافزون امکانات آن های مختلف خواهدبود و با فراگیری گوشیگذاری متناسب با هر فرد برای پوششو قیمت

تک طور مستمر به تعدیل، ارزیابی و بازنگری پوشش و قیمت خدمات خود برای تکها بتوانند بهشان، باعث خواهدشد تا بیمهلوازم جانبی

 . شوندگان را مدیریت کنندآمیز بیمهمشتریانشان بپردازند و بتوانند رفتارهای نامتعارف و مخاطره
کارگیری فناوری و خلاقیت و نوآوری در جهت آن است تا  تواند با دو راهبرد کلان دنبال شود. در راهبرد اول به طور کلی میفناوری مالی به

بنیادین در کسب تحول  ایجاد  برای وضع موجود ساخته وبا  آنان  کار جانشینی  با  بازیگران حاکم و جایگزین شدن  با  رقابت  شود و در پی 

مدل  ارائه  رفت.  پیش  راهبرد  همین  با  بیشتر  ابتدا  در  مالی  فناوری  ظهور  جایگزین است.  برای  تلاش  و  بانکداری  جدید  این های  کردن 

های سنتی. با تلاش بازیگران حاکم در جهت پاسخگویی به این چالش داستان فناوری مالی نیز تغییر کار با مدلوهای جدید کسبمدل

این بار مشارکت بانک بازیگران فناوری بنگاهکرد و  روز کرده و  های سنتی را بههای بانکهایی را شکل داد که بتوانند مدلهای سنتی و 

 برای مشتریان امکانات و خدمات بهتری فراهم کنند.  

بیمه فناوری  و  داستان  مقررات  و  قوانین  که  انگلستان  و  سنگاپور،  استرالیا،  نظیر  کشورهایی  در  و  کرده  طی  را  مسیر  همین  نیز  ای 

جویانه در کنار و با مشارکت بازیگران سنتی هوشیار نسبت به تغییرات اند. اما رشد مسالمتاست رشد کردهها اجازه رشد دادهسیاستگذاری 

ای های مالی و بیمههای دیجیتال، فناوریشدن تراکنشای بوده و هست. با رشد روزافزون عادینیز راهی جایگزین برای رشد فناوری بیمه

شدت حملات فناوری ای بهاز بازار بیشتر و بیشتر کنند و گرچه حملات فناوری بیمه   را  اند مسیر رشد خود را بیابند و سهم خودتوانسته 
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است اما سرعت واکنش بازیگران سنتی نشان خواهد داد که تا چه اندازه خواهند توانست سهم خود از این بازار را مالی در حوزۀ بانکی نبوده

 حفظ نمایند. 

نشان می بیمه  بازار صنعت  به  کارگزارینگاه کلی  )در حدود  دهد  بالایی  دنیا سهم  بیمه %70ها در  فروش  این ( در  از  نیز  ایران  دارند.  ها 

 5رود در  های اخیر رشد فروش اینترنتی بیمه قابل توجه بوده و انتظار میمعتقد است در سال  2016موضوع استثنا نیست. گزارش سیگما  

های شبکة ها و به نوعی کاهش هزینهها بر فروش مستقیم و آنلاین بیمهیکی از این اثرگذاری 13سال آتی از اثرگذاری بالایی برخوردار باشد. 

سیاست بعدی  پیشران  عامل  است.  استوار  قانونفروش  و  میگذاری  گرچه  که  است  مشاوره  گذاری  اجبار  )نظیر  کند  مانع  ایجاد  تواند 

اندونزی( در عین حال میبهچهره  برای شتاب توسعه فناوری تواند نظیر سیاستچهره میان فروشنده و خریدار بیمه در  های چین عاملی 

ای که این اجازه های منطقهها برای ارائه سرویس آنلاین و همچنین حذف برخی محدودیتهایی در جهت اجبار بیمه ای باشد. سیاستبیمه 

 هاست.  گران بپردازند از جمله این نمونه ها می دهد تا فارغ از مکان جغرافیایی به ارائه خدمات و رقابت با سایر بیمهرا به بیمه 

 % 25با این همه نسبت فروش اینترنتی بیمه در اتحادیه اروپا در مقایسه با سایر کالاها و خدمات نظیر صنعت توریسم )رزرو هتل و بلیت( با  

 شود.درصد بالغ می5است، از سهم ناچیزی برخوردار بوده و تنها به  %16سهم فروش اینترنتی و متوسط سهم فروش اینترنتی که در حدود  

بر همین مبناست که   نتوانسته تقریبا سه چهارم شرکتشاید  بیمه  بیمه جهانی معتقدند که صنعت  نوآوری جایگاه رهبری های  است در 

پیمایش  داشته  نتایج  می  Willis Towers Watsonباشد.  بنگاهنشان  از  رشدی  روبه  تعداد  که  بیمهدهد  اولویتهای  برای  ای  هایی 

ماندگی صنعت خود از صنعت همتایشان یعنی صنعت مالی هستند تا بتوانند  دنبال جبران عقبسازی دارند و بهگذاری در دیجیتالسرمایه

های بیمه( از طریق ادغام و  گران )شرکت با این نگاه تحلیلگران معتقدند در سه سال آتی نیمی از بیمه   ها همخوان شوند.با مقررات و هرینه 

 14. کار خواهندگرفتهای خود بهدر شرکتهای نوین را فناوری ،تملک

اینترنت و زیرساخت لازم و همچنین عوامل فرهنگی و رفتاری را نادیده گرفت.   البته نباید موانع مهمی نظیر دسترسی به  در این مسیر 

می اینترنت  به  اتصال  کیفیت  افزایش  و  نفوذ  توسعه  بهبود  است  فناوری طبیعی  جمله  از  اینترنتی  خدمات  توسعه  در  مهمی  نقش  تواند 

ویژه درخصوص موضوعات حساسی نظیر موضوع مالی نیاز به زمان دارد. ای ایفا کند. با این وجود تغییر شرایط فرهنگی و رفتاری بهبیمه 

بیمه فناوری  به  نسبت  مالی  فناوری  بودن  پیشرو  بسا  رفتار چه  تأثیر  حوزه  این  در  امیدوارکننده  نقطه  باشد.  مسأله  همین  از  ناشی  ای 

جواننسل میهای  نشان  گالوپ  سوی  از  نظرسنجی  یک  است.  دهه  تر  )معادل  هزاره  جوانان  که  نسل60دهد  دوبرابر  ایران(  در  های  ای 

خیز بودن صنعت بیمه در تواند مؤید فرصتکنند. این موضوع میریزی و خرید میصورت آنلاین برنامهای خود را به تر تدابیر بیمه قدیمی

 های نوین باشد. حوزۀ فناوری

توان در خرید آنلاین بیمه منحصر کرد. اگرچه ممکن است شدن صنعت بیمه را نمیاین نکته را نیز نباید از نظر دور داشت که دیجیتال 

به بیمه  کانالخرید  و  اطلاعات  دریافت  مسیر  اما  ندهد  رخ  آنلاین  فزآیندهصورت  با سرعت  تصمیم  به  و  های رسیدن  بوده  رشد  به  رو  ای 

کن« خرید  حضوری  کن  تحقیق  »آنلاین  همهبه15راهبرد  شدهشدت  کانالگیر  خریداران  به است.  دسترسی  برای  مختلفی  ارتباطی  های 

از  اطلاعات یافته براساس تحقیقی  از   %15ها برای  کنند و تعداد این دست کانالکانال مختلف را بررسی می  5حدود    BCG/NICEاند و 

از طریق   %33اند و  صورت اینترنتی چک کردهط نقلیه قیمت بیمه را بهمریکا نیمی از خریداران بیمه وسائرسد. در آکانال می  10افراد به  

از شان را آنلاین خریدهبیمه  % 10اند، در حالیکه تنها  اینترنت به کارگزار خود وصل شده بیمه  از خرید  افراد قبل  اند. در فرانسه دو سوم 

 اند. اند و چارچوب کلی بیمه را چک کردهاینترنت قیمت گرفته 

 
13 Sigma: World insurance in 2016 – the China Growth engine steams ahead 
14 https://www.willistowerswatson.com/en/press/02/2017/insurers-under-pressure-to-go-digital 

 
15 Research-Online-Purchase-Offline (ROPO) 

https://www.willistowerswatson.com/en/press/2017/02/insurers-under-pressure-to-go-digital
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بندی بانک اطلاعات  های مختلف فرآیند توزیع و فروش متمرکز هستند. دستهشدت بر ارتقای جنبه ای بههای حوزۀ فناوری بیمهآپاستارت 

نیزآن   2016ای بر همین موضوع متمرکز است. موضوعی که گزارش سیگما از فناوری بیمه %40دهد که در حدود مکنزی پانوراما نشان می

تمرکز بیش    % 17ی، سلامت، و عمر سهم بیمه حوادث و دارایی با  یکند. از میان سه دسته اصلی بیمه یعنی بیمه حوادث و دارارا تأیید می

این   17نمودار  است.  ای را به خود اختصاص دادهطور کلی این نوع از انواع بیمه تمرکز بیشتری از فناوری بیمه هاست. بهاز سایر انواع بیمه 

 16است. تفکیک را به نمایش گذاشته

 
 های گوناگون های  زنجيره ارزش ودر رشته ای درحلقه ميزان تمرکز فناوری بيمه  -17نمودار 

بر  آخرین موضوعی که می تأثیرش  و  موبایل  توسعه  اشاره کرد بحث  آن  به  فعالیت صندوق  کلی صنعت موضوع  روندهای  بحث  تواند در 

های خرد این درصد مشتریان بیمه  80حاکی از آن است که    GSMAگزارش  گسترش پوشش جغرافیایی بیمه در نواحی دورافتاده است.  

برای این خدمات ثبت نام کرده از موبایل خود  تر و  است بیمه را در دسترس ای توانسته دهد فناوری بیمهاند. روندی که نشان میمناطق 

 تر کند.های آن را قابل پرداختهزینه

بیمه تمامی  به حوزهتقریباً  ورود کردهها  اشاره شد  که  مالی  فناوری  از  بیمههایی  فناوران  اما  بهاند  و  نشده  متوقف  نقطه  این  در  دنبال ای 

ها و درصد  شان هستند. هشت فناوری از مهمترین این فناوریهای بیمه در ابتدای راه تجربه های نوینی هستند که بنگاهکارگیری فناوریبه

 اند. ای در نمودار زیر آمدهبیمه  یهای فناورگیریشان در شرکتبهره

 

 
16 http://www.mckinsey.com/industries/financial-services/our-insights/insurtech-the-threat-that-inspires 
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 بيمه فناور یهابنگاه  در استفاده مورد ن ينو یهای فناور    -   18نمودار 

 

 پيشينه حرفه مربوط به موضوع فعاليت صندوق در ايران و الزامات قانونی آن؛ •

ای تلفیقی است از قوانین و مقررات حاکم بر نظام پولی و بانکی، بازار سرمایه، و  های فناوری مالی و بیمهقوانین و مقررات حاکم بر فعالیت

بنیان آن قوانین و مقررات حاکم بر این جهت ذات دانشبیمه کشور در تلاقی با قوانین حاکم بر حوزه فناوری اطلاعات و ارتباطات و البته به

هایی که شامل توسعه دانش و فناوری در کشور است ها و حمایتکنند از سویی با امیدواریهایی که در این حوزه کار میحوزه. لذا شرکت

های موجود در حوزۀ فاوا و فضای مجازی را رعایت کنند و از همه مهمتر بر قوانین سنتی حوزه روبرو هستند و از دیگر سو باید حساسیت 

علاوه تفاوت ماهوی مالی متعارف جهانی و  بهشدید حاکم بر آن مبارزه کنند.    ها و بروکراسیپولی و مالی کشور فائق آمده و با حساسیت

 وجود بیاورند که با شریعت در تضاد نباشد. کاری را بهوهای کسبهای خود لحاظ نمایند و مدلمالی اسلامی را نیز در طراحی

ایران به حوزه الکترونیک، درگاهورود صنعت تکنولوژی مالی  از این های مبادلاتی برخط، پردازش دادههای پرداخت  های مالی و خدماتی 

احساس خلاء وکمبود شدید، عقب اساس  بر  باشد،  بازار  نیاز جدید  اساس کشف  بر  آنکه  از  بیش  بعضاً  افتادگیدست  توجه  و  های شدید 

دهی  های در حال رشد برای شکلاست. علت این موضوع، نبود اکوسیستم کارآفرینی است. از جمله تلاشقانونی و دولتی در این حوزه بوده

 گذاری جسورانه با تمرکز بر تکنولوژی مالی هستند. های سرمایهاین اکوسیستم، ظهور صندوق 

توان همان شرایط حاکم بر آن را به ایران  اگرچه روند کلی صنعت فناوری مالی در جهان داستانی جدای از روند آن در ایران دارد و نمی

تر مطرح شد جامعه ایران همواره برای رسیدن به شرایط جهانی در تلاش بوده و روندهای جهانی را دنبال گونه که قبلتعمیم داد اما همان

بر نوآوری   هاجهانی در ایران نیز تکرار شوند. اگرچه ممکن است همه این روند  یرود با تأخیری چندساله روندهااست. لذا انتظار میکرده

های پرورش یافته در جهان توسعه یافته  سازی فناوریسازی و پیادههای اخیر نشان داده است بومیمتمرکز نباشد اما حداقل تجربه سال

 های سودآوری را در کشورمان متولد سازد. است بنگاهتوانسته 
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اندیشی توسعه فاوا با فعالان بخش مدیره شرکت مخابرات ایران، در نشست همطبق آمار اعلام شده از معاون وزیر ارتباطات و رئیس هیأت

است. بازار فاوا    GDP  ،2.7%بوده و سهم کل فناوری اطلاعات و ارتباطات از    70به  30خصوصی، سهم فناوری اطلاعات به فناوری ارتباطات  

ایران حدود   براساس گزارش  340در  است که  ریال  بینهزارمیلیارد  میزان  های  تا  آن 1050المللی  برای  رشد  ریال ظرفیت  میلیارد  هزار 

های اول تا پنجم توسعه رشد ارتباطات در کشور بعد  گرفته درخصوص برنامهوجود دارد. مطابق نظر نصرالله جهانگرد براساس مطالعات انجام

های  است. بر اساس گفتهها وجود داشته و مسائل گوناگون، در این سال  هارغم همة تحریماین رشد علیاست.  درصد بوده9از انقلاب سالیانه  

باقری تنها  رضا  نشست  در همین  اطلاعات  فناوری  سازمان  الکترونیکی  دولت  معاون  ارائه   20اصل  وب  بستر  در  دولت  از خدمات  درصد 

است در این شاخص کنون ایران نتوانسته تا  2010ارتباط با رتبة ایران در شاخص دولت الکترونیکی نیست. از سال  شود. موضوعی که بیمی

در ششمین همایش سالانه بانکداری الکترونیک حجم  شیک رانیا یاعتبار کارت شرکت بازار توسعه معاونکسب کند.   100ای بهتر از رتبه 

دهد در هر ساعت از بانکداری و  است. نمودار زیر نشان میتریلیون تومان دانسته  500و    هزار  5های بانکداری الکترونیک را بالغ بر  تراکنش

 گذرد. پرداخت الکترونیکی چه می

 95  سال از ساعت هر در  ی کيالکترون  پرداخت و یبانکدار حوزهرخدادهای   -19نمودار 
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های رخ داده در این شود ارزش ریالی تراکنشگزارش اقتصادی شاپرک که در آن عملکرد ماهیانه پرداخت از طریق این شبکه بررسی می

 است.آورده  2جدولو  1 جدول شرحکنون، به تا   1394شبکه را در مقایسه با نقدینگی کشور از ابتدای سال 

 

 

 سالهفت ماهه نخست  ینگينقد با اسيق در شاپرک یها تراکنش ارزش -2 جدول

1395 

 1394 سال ینگينقد با اسيق در شاپرک یها تراکنش ارزش -1 جدول
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 ینگينقد از مسکوک و اسکناس درصد با ینگينقد از یکيالکترون پرداخت درصد  سهيمقا-20 نمودار

 (1395 مهرماه تا 1392)

تا کنون نشان   1392تواند روند گسترش نفوذ پرداخت الکترونیک را در مقایسه با پرداخت با اسکناس و مسکوک از سال  می 20 نمودار

ترین موضوع ایرشد حتی در پایهشود، اما این روند بیان کننده بازار روبهدهد. هرچند موضوع فناوری مالی در حوزۀ پرداخت خلاصه نمی

 فناوری مالی است. 

توانند به فعالیت بپردازند. اولین نوع  کار کلی میوای و خدمات بازنشستگی در دو مدل کسبهای نوپا در حوزه فناوری مالی و بیمهشرکت

به   بازار  در  حضور  شرکتآن  تغییر  عنوان  قصد  که  است  نوآور  اما  مدلهایی  دوم  دسته  دارند.  را  حوزه  این  در  کار  و  سنتی کسب  های 

کار بازیگران اصلی وارد شده و سعی در همکاری با این بازیگران برای  وهای کسبهایی هستند که با هدف بهبود فرآیندها و مدلشرکت

 در بندهای آتی امیدنامه در این خصوص توضیحات بیشتری ارائه خواهدشد.   حفظ قدرت رقابت و ارتقای خدماتشان را دارند.

ایران به حوزه الکترونیک، درگاهورود صنعت تکنولوژی مالی  از این های مبادلاتی برخط، پردازش دادههای پرداخت  های مالی و خدماتی 

احساس خلاء وکمبود شدید، عقب اساس  بر  باشد،  بازار  نیاز جدید  اساس کشف  بر  آنکه  از  بیش  بعضاً  افتادگیدست  توجه  و  های شدید 

دهی  های در حال رشد برای شکلاست. علت این موضوع، نبود اکوسیستم کارآفرینی است. از جمله تلاشقانونی و دولتی در این حوزه بوده

 گذاری جسورانه با تمرکز بر تکنولوژی مالی هستند. های سرمایهاین اکوسیستم، ظهور صندوق 

های نوین، گواهی بر وجود این خلأها و البته تلاش و تکاپوی بانک مرکزی برای اظهارنظرهای اخیر مسؤولان بانک مرکزی در حوزۀ فناوری

 ی شبکه خبردر مصاحبه با  95دی ماه   ،یمرکز بانک  نینو  یهایفناوروقت معاون عنوان مثال دکتر علی کرمانشاه  جبران این خلأ است. به

 ی تکنولوژ  توسعه  ت،یخلاق  ،ینوآور  مانع  ،کشور  در  ی بانک  حوزه  در  نیقوان  از  یاریدر حال حاضر بساست که  اشاره کرده رانیاقتصاد و بانک ا

 بانک  1400  راهنقشه   در   یمحور  پروژه  نیچند  به همین جهت،  .شود  اصلاح  و  رییتغ  دیبا  روند  نیا  رونیا   از  هستند،  کشور  در  ینیکارآفر  و

 پرداخت  و  یبانک  حوزه  در  ینوآور  مروج  و  دهنده توسعه   که  یمقررات  و  نیوضع قوان  و شد  ینیبشیپ   نیلاح و بهبود قواناص  بر  ناظر  ،یمرکز

 است.گرفته  قرار کار دستور در یمرکز  بانک 1400 راه نقشه در  باشد

http://www.ibena.ir/
http://www.ibena.ir/
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بانک مرکزیو معاون کنونی فناوری  یمرکز  بانک  اطلاعات  یفناوروقت    رکلیمد  ،یمیناصر حک نوین  از های  ، در گفتگوی خود در یکی 

  یخطوط قرمز مشخصها(  آپکارهای نوپا )استارت ومراکز گفتگو درخصوص تکنولوژی مالی ضمن بیان نگاه حمایتی بانک مرکزی از کسب

برا فناور  ینوپا  یوکارهاکسب   یرا  معرفی    است  پول  خلق  موضوع  ها آن   نیترمهم  که  کرد  میترس  یمال  یحوزه  فاکتور  سه  آن  برای  که 

 هیتسو  را  یبده  آن  با  بتوان  که  یابزار  یعنی  است  یمل  پول  با  یزار اب  بحث  یگرید  است،  ارزش  رهیذخین موضوع،  اول،  لدر نگاه او  .استکرده

 انجام  پول  خلق  شود،  محقق  مورد  سه  نیا  اگر.  کرد  لیتبد  پول  اشکال  ریسا  به  را  آن  بتوان  یعنی  است،  یریپذ لیتبد  موضوع  سوم  و  کرد

 مسکوکات  و  اسکناس  که  یمرکز  بانک  نخست  شود،یم   انجام  نهاد   دو  توسط  تنها  کشور  در  و  دارد  انحصار  پول  خلق.  است  ممنوع  و  شده

 نیا  به  دیبا  دیدار  را  آن  یاندازراه  قصد  که  یتجارت  هر  در.  کنند  پول  خلق  توانندیم  چک  قیطر  از  که  هستند  هابانک  دوم  و  کنندیم  منتشر

  یژگیو  ن یا  هستند  ریناگز  آنها   و  داد  ریی تغ  توانینم  را  است  ارزش  رهیذخ  که  مثلث  نیا  سأر  نوپا،  یوکارهاکسب  یبرا.  دیکن  توجه  مورد  سه

 .کرد حذف توانیم را یریپذلیتبد و رزااب مورد دو یول باشند داشته را

اشاره همان که  شرکتطور  خواسته شد،  که  بانکهایی  با  رقابت  حوزۀ  در  اراند  و  و اها  مشکلات  با  بروند  پیش  مالی  مستقل  خدمات  ئه 

پولی و مالی  های ویژه نظام  جهت قدرت بانک مرکزی و نظام بانکی و حساسیتاند و بهگذاری مواجه بودهنهایی نظیر موضوعات قانوریسک 

توان تعمیم داد و با توجه به انفعال  این موضوع را به صنعت بیمه نیز می  که تحولی رخ ندهد همچنان با مشکل مواجه خواهند بود.تا زمانی

پیشرفتقانون هایی است که در این حوزه فعال  های شرکتهای فناوری همواره ریسک قوانین و مقررات از جمله ریسک گذاری در قبال 

دنبال گذار بهها، قانونهای مختلفی را ذکر کرد که پس از ظهور و بروز پدیدهتوان نمونهدرخصوص فناوری اطلاعات و ارتباطات می  هستند.

گیری نماد  است. این موضوع از مباحث مرتبط با تجارت الکترونیکی و موضوع امضای الکترونیکی تا شکلتدوین قوانین و مقررات آن بوده

 است.ها خود را نشان دادهتکگیری فیناعتماد الکترونیکی تا موضوع پرداخت الکترونیکی و پرداخت همراه تا شکل

اخیر   فناوری(  1396)شهریور  مصاحبه  هفتهمعاون  با  مرکزی  بانک  نوین  فردا  های  تجارت  درخصوص نامه  حمایتی  و  مثبت  نکات  حاوی 

گذار تغییر رویکرد خود را با تغییر افراد های سیاستکار ایران باید همواره انتظار داشت که سازمانوفناوران مالی بود اما در فضای کسب 

اولین واکنش رسمی و مکتوب به   که  درخصوص فناوری مالی (  1396)مهرماه  های بانک مرکزی  سند سیاستانتشار  از این رو  عملی کنند.  

امیدوارکننده باشد.می  استپدیده فناوری مالی   بایدمطابق    تواند  انتشار    این سند منتشر شده  های فناوران  ها و چارچوبسیاستمنتظر 

اند: پرداخت و تطبیق، بندی شدهدر این سند فناوران مالی در سه دسته اصلی تقسیم  بود.   1397ماهه تا پایان سال    مالی در سه فاز شش 

ها به دسته اول یعنی فناوران مالی پرداخت و تطبیق انتشار سیاست  پول و زنجیره بلوک، تأمین مالی و ارائه تسهیلات. فاز اول تدوین و 

است. از یار تقسیم کردهیار، و در نهایت ضابطهبان، حسابیار، پرداختساز، پرداختمرتبط است که این مجموعه را به پنج نقش پرداخت

 است.ان نیز منتشر شدهرایهای پرداختاین میان سیاست

بانک همانند  ندارد  قصد  مرکزی  بانک  ترتیب  بدین  و  شده  اعلام  منتفی  مالی  فناوران  با  سنتی  برخورد  موضوع  مذکور  مصاحبه  ها،  در 

ها با ابزار اعطای مجوز بر فناوران مالی نظارت کند بلکه با توجه به ماهیت فناوران مالی که ممکن است ها، و لیزینگمؤسسات مالی، صرافی

های مختلف دیگری نظیر بیمه، بازار سرمایه، بازنشستگی و ... فعال باشند، بانک مرکزی خطوط قرمز خود را ارائه کرده و فناوران  در حوزه 

گذاران حوزه بازار پول و سرمایه  مالی باید مراقب باشند تا از این خطوط قرمز عبور نکنند. این موضوع بدین معنی است که سایر سیاست

های پردازش اطلاعات مالی سازمان بورس در این خصوص البته باید به دستورالعمل و اساسنامه شرکتنیز باید اقدام مشابهی صورت دهند. 
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مصوب   بهادار  اوراق  اصلاح  23/05/1385و  تاریخ  و  در  استفاده  03/04/1391شده  اطمینان  نظارت  این  فلسفه  کرد.  از اشاره  کنندگان 

این اطلاعات است. سایر فعالیت تأیید بودن  از صحت، دقت، کامل بودن و مورد  پذیرند  اطلاعات  این اطلاعات صورت  بر مبنای  هایی که 

باشند،  تحت قوانین سازمان بورس و به عاملیت نهادهایی که تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار باشند و مجوز لازم و مرتبط را داشته 

ها به عاملیت نمایندگان مجاز بیمه صورت  آید چنانچه این فعالیتهای فناورانه در بیمه نیز به نظر میدرخصوص فعالیتشوند.  تعریف می

نشود.   اعمال  آن  برای  خواهدشد،گیرد، محدودیتی  اشاره  ادامه  در  که  کرد همچنان  فراموش  را  نکته  این  آن  نباید  حوزۀ تاکنون  در  چه 

از شرکت  بیمه و خارج  با فعالیتفناوری  بوده و تداخلی  بیمه  بازاریابی  بر بحث فروش و  ارائه شده مبتنی  بازیگران های مجاز  اصلی  های 

 ها چه خواهد بود. ها واکنشای به این حوزهاست. باید دید با پیشرفت موضوع و ورود فناوران بیمه اصلی نداشته

گران منطقه آسیای جنوب غربی )آسیای میانه، قفقاز، رسیدن به جایگاه اول صنعت بیمه بین بیمه   1404چشم انداز صنعت بیمه در افق  

نیز صنعت بیمه   2035های رشد ایران تا سال است. پیش از این نیز اشاره شد که گزارش مکنزی در خصوص فرصت خاورمیانه( ترسیم شده

به دوازده میلیارد    2014تواند از سه میلیارد دلار در سال  را صنعتی پرپتانسیل دانسته و معتقد است ارزش افزوده ناخالص این بخش می

 درصد رشد را تجربه کند.  7برسد و سالیانه بیش از  2035دلار در سال 

شرکت بیمه در کشور برای کسب سهم بیشتر از بازار با هم رقابت    30درصد رسیده است و حدود    40امروزه سهم دولت در صنعت بیمه به  

های بازاریابی تعیین کننده  روش  مسلماً  و   های فروش بسیار پر اهمیت استکنند که در این رقابت فشرده استفاده از بازاریابی و روشمی

های مرتبط با این بخش از صنعت هنوز استفاده از فناوری اطلاعات در بیمه و دادهوجود  با این  .بود  ها خواهدقواعد بازی و رقابت شرکت

های جهانی مشهود است و پیش از این مورد استناد واقع شد، جایگاه خود را در آمارهای سالیانه بیمه باز نکرده چنان که در گزارشبیمه آن 

علاوه فناوری مالی در سند اهداف کمی راهبردی )آخرین سالنامه منتشره( یافت. به  1394توان ردی از آن در سالنامه سال  است و نمی

( بسیار کمرنگ است و به سامانه نظارت و هدایت الکترونیکی بیمه )سنهاب( و تبادل و  1392-96بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران )

گذاری  گذاری و قانونتوان انتظار داشت که سیاستشود. بر این اساس نمیهای دولتی محدود میسازی اطلاعات با سایر دستگاهیکپارچه 

های  ای ایفا کند. با این حال فشار رقابت میان شرکتچه در مورد چین ذکر شد نقش مهمی در توسعه فناوری مالی و فناوری بیمهنظیر آن 

 ای سوق خواهدداد. ها را به سمت تغییر و ورود به حوزه فناوری بیمهبیمه قطعاً آن

نامه دارد که نتیجه فضای  ای تمرکز بیشتری بر موضوع توزیع و فروش بیمهچه ذکر شد، فناوری بیمهدرخصوص صنعت بیمه با توجه به آن

های بیمه دست به اقداماتی بزنند که با مراجعه به تارنماهای این است تا کنون شرکترقابت در صنعت بیمه است و این فشار سبب شده

 شان را در جدول زیر خلاصه کرد:توان خدمات الکترونیکیمیها شرکت

 های بيمه خدمات مبتنی بر فناوری اطلاعات و ارتباطات شرکت  -3جدول 

 رديف 
نام شرکت 

 بيمه

 صدور  و  خريد

نامه بيمه  

 سامانه

بيمه  استعلام  

 اينترنتی   پرداخت

بيمهحق  و   اقساط  

 نامهمعرفی

 درمان

 افزارنرم

بيمه   همراه  

 ✓  ✓ ✓ ✓ ایران  1
 ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ آسیا 2
 ✓  ✓ ✓  البرز  3
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 رديف 
نام شرکت 

 بيمه

 صدور  و  خريد

نامه بيمه  

 سامانه

بيمه  استعلام  

 اينترنتی   پرداخت

بيمهحق  و   اقساط  

 نامهمعرفی

 درمان

 افزارنرم

بيمه   همراه  

 ✓  ✓ ✓  دانا  4
  ✓  ✓ ✓ معلم  5

    ✓  پارسیان 6

  ✓ ✓ ✓ ✓ سینا 7

   ✓ ✓ ✓ رازی  8

 ✓     ملت 9
   ✓ ✓  نوین 10

   ✓ ✓ ✓ میهن 11

   ✓ ✓ ✓ کوثر 12

   ✓ ✓ ✓ آرمان 13

   ✓ ✓  تعاون 14

   ✓ ✓ ✓ سرمد 15

   ✓ ✓ ✓ تجارت نو 16

 

ها در پیش گرفته و خدمات خود را الکترونیکی و مبتنی  نامهها و کارگزاران بیمه نیز مسیر مستقلی در فروش بیمهعلاوه برخی نمایندگیبه

 اند. کردهبیمه رشد بازار، و دیجیاند که از آن میان تارنماهایی نظیر بیمیتو، بیمهبر وب کرده

 های بازنشستگی: خدمات مرتبط با صندوق
که چنانچه افراد تحت پوشش و وابستگان آنان را نیز در   دهنداز جمعیت کشور را تشکیل میقابل توجهی  به طور کلی بازنشستگان بخش  

 ای دارد.  رفاه و آسایش این قشر اهمیت ویژهتأمین ریزی به منظور . بنابراین برنامهنظر بگیریم سهم بالاتری از جمعیت کشور خواهند یافت

بازنشستگان بهبود مداوم و مستمر زندگی آینده    به عنوان متخصص در امور بازنشستگی، براین اساس، هدف صندوق بازنشستگی کشوری  

می فرهنگی،  محترم  امکانات  با  مرتبط  خدمات  سفر،  با  مرتبط  خدمات  بازنشستگان،  برای  پزشکی  خدمات  همچون  خدماتی  ارائه  باشد. 

دوره بازنشستگان،  برای  تفریحی  محترم ورزشی،  بازنشستگان  به  ارائه  قابل  خدمات  جمله  از   ... و  بازنشستگان  با  مرتبط  آموزشی  های 

 باشد. می

های همراه هوشمند بوده و  در صد از بازنشستگان کشور دارای تلفن   70رای مثال، نتایج برخی از مطالعات حاکی از آن است که بیش از  ب

افزارهایی جهت باشد. بنابراین طراحی و توسعه نرمحداقل یک نفر در خانواده دارای تلفن همراه هوشمند می  در موارد باقیمانده نیز معمولاً

تواند به حفظ و ارتقاء سطح رفاه بازنشستگان کمک نماید. بدیهی است های همراه هوشمند به منظور ارائه خدمات فوق میاستفاده در تلفن

در جهت تکریم از خدمات  ای درنظر گرفته شود تا بتواند بسیاری از مشکلات بازنشستگان را حل نموده و  ها باید به گونهخدمات این برنامه

گردد تا استفاده از آن برای بازنشستگان و افراد سالمند  ای طراحی  ها باید به گونه ثر واقع شود. علاوه بر این، محیط این برنامهاین قشر مؤ

 پذیر باشد.  که آشنایی چندانی با تکنولوژی ندارند، امکان



بازنشستگی گذاری جسورانه فناوری دنامه صندوق سرمایهامی  

 

 امیدنامه مسئولیت ندارد« های کیفی و کمی محتوای این حت، دقت، کامل بودن و سایر ویژگی دنامه توسط موسسین و ارکان اجرایی صندوق تهیه شده و نزد سازمان به ثبت رسیده است. سازمان بورس و اوراق بهادار در خصوص صیم»این ا

31 

 

ای به طور خلاصه در ادامه کارهای مرتبط با فناوری اطلاعات و ارتباطات و همچنین فناوری مالی و بیمهوتبط با حوزۀ کسباهم قوانین مر

 اند: توضیح داده شده

 قانون تجارت الکترونيک 

پروژه اجرای  و  اطلاعات  فناوری  رشد  با  زمینههمزمان  بروز  و  در کشور  اداری  اتوماسیون  اینترنتهاهای  بستر  در  تجاری  تبادلات  در    ی 

کرد.  تصویب شد الزامات و بعضی از شرایط خاص مربوط به این تبادلات را پشتیبانی نمی  1311کشور، استفاده از قانون تجارت که در سال 

  مجلس  دو  و   هشتاد  و  سیصد  و  هزاریک  ماه   دی  هفدهم  مورخ  چهارشنبه  روز  علنی  یجلسه  لذا مجلس شورای اسلامی بر آن شد که در

را تصویب و الکترونیک  قانون تجارت  قانون طی  نگهبان  شورای  تأیید   به  24/10/1382  تاریخ  در  شورای اسلامی،  این  لذا   ی نامه  برساند. 

  جدید   ارتباطی  هایسیتم  از  استفاده  با   و  الکترونیکی  هایواسط  در  اطلاعات  ایمن  و  آسان  مبادله  جهت  1382/ 29/10  مورخ  79249  شماره

 گرفته شد.  کار به

( هر نمادی از واقعه، اطلاعات یا مفهوم است که با وسائل الکترونیکی، نوری و یا فناوری   Data Messageطبق این قانون، داده پیام )  

  داده)  باشد،  لازم  قانون  نظر  از  نوشته  یک   وجود  گاه  شود. در این قانون، هرهای جدید اطلاعات تولید، ارسال، دریافت، ذخیره یا پردازش می

 :زیر موارد در مگر است نوشته حکم  در( پیام

 غیرمنقول؛  اموال مالکیت اسناد  .1

 نهایی؛  کنندگانمصرف  به دارویی مواد فروش .2

  خاصی   های روش  کارگیری  به  از  یا   و   کند می  صادر   کالا   استفاده  برای  خاصی   دستور  که  مشابهی   عبارات  یا   و   هشدار   اخطار،   اعلام، .3

 کند؛ می منع فعل  ترک  یا فعل صورت به

ه یا به نحو منطقی متصل شده  ( عبارت از هر نوع علامت منضم شدElectronic Signatureالکترونیک )همچنین در این قانون، امضای  

  ء این قانون هر گاه وجود امضا  7گیرد. و طبق ماده  داده پیام« است که برای شناسائی امضا کننده »داده پیام« مورد استفاده قرار میبه »

 : باشد زیر شرایط دارای باید  مطمئن الکترونیکی این قانون، امضای 10 لازم باشد امضای الکترونیکی مکفی است. طبق ماده

 . باشد فرد به منحصر امضاکننده  به نسبت  .1

 . نماید معلوم را( پیام داده) امضاکننده هویت  .2

 . باشد  شده صادر وی انحصاری یاراده تحت یا  و  امضاکننده یوسیله به .3

 . باشد  کشف  و تشخیص قابل( پیام  داده) آن در تغییری هر که شود متصل(  پیام  داده) یک به نحوی به .4

شود شامل مواردی اعم از قوانین مربوط به اعتبار قراردادهای خصوصی، استفاده از داده پیام در حکم همچنین آنچه در این قانون بیان می

 خدمات  الکترونیکی، دفاتر خدمات صدور گواهی الکترونیکی )ایننوشته در تجارت الکترونیکی و شرایط خاص آن، شرایط مربوط به امضای  

 انحصاری  هایباشد(، حمایتمی  الکترونیکی(  امضای)  اصالت   هایگواهی  نگهداری  روز  به  و   ابطال  تأیید،  ارسال،  ذخیره،  صدور،  تولید،  شامل

های شخصی، حفاظت الکترونیکی و رویه مبادله و حقوق طرفین مبادله در بستر مبادلات الکترونیکی، حمایت از داده پیام  مبادلات  بستر  در

الکترونیکی )حمایت پیام ها در بستر مبادلات   از   تجاری، حمایت  اسرار  از  الکترونیکی، حمایت   مبادلات  بستر  در  لفمؤ  حقوق   از  از داده 

  بستر   در  مشروع  هایرقابت  تشویق  و  کنندگانمصرف   حقوق  از  حمایت  منظور  به شود:  این قانون بیان می  66تجاری به صورتی که در ماده    علائم 

 به  طرف  شدن  مشتبه  یا  فریب  موجب  که  تجاری  علائم  برخط  نمایش  نوع  هر  یا  و  دامنه  نام  صورت  به  تجاری  علائم  از  استفاده  الکترونیکی  مبادلات
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ها شامل کلاهبرداری های کامپیوتری، جرایم و مجازات،  رسید  خواهد  قانون  این  در  مقرر  مجازات  به  متخلف  و  ممنوع  شود  خدمات  و  کالا  اصالت

 مؤلف، نقض  حق  داده، نقض  از  حمایت/شخصی  های( پیام  داده)  از  حمایت  تبلیغ، نقض  قواعد  و  کننده  مصرف  حقوق   جعل کامپیوتری، نقض

 باشد. تجاری و  جبران خسارت و .... می علایم تجاری، نقض اسرار

  های پرداخت و بانکداری الکترونيکیمبارزه با پولشويی در حوزه نظامدستورالعمل رعايت مقررات 

 آن   اجرایی  نامهآیین  مفاد  مؤثر  اجرای  در  و  1386  ماه  بهمن  دوم  مصوب  پولشویی  با  مبارزه  قانون  کامل  اجرای  از  اطمینان  حصول  منظور  به

 مبارزه  قانون  به  مربوط  هاینامهآیین  تصویب   کارگروه  عضو  وزیران  14/09/1388  مورخ  ت43182/ک181434  شماره  نامه  تصویب  موضوع

 خصوص  در  بانکی  واحدهای  وظابف  احصای  و  شفافیت  ایجاد  منظور  به  و  نامهآیین  این  6  ماده  خصوص  به  آن،  بعدی  اصلاحات  و  پولشویی  با

  در   پولشویی  با  مبارزه  مقررات  رعایت  دستورالعمل»  الکترونیکی؛   بانکی   هایتراکنش   و  ها پرداخت  در   پولشویی  با   مبارزه  مقررات  با  تطبیق

آیین  شد.  ابلاغ  «الکترونیکی  بانکداری  و  پرداخت  هاینظام  حوزه از  منظور  دستورالعمل،  این    با   مبارزه  قانون  اجرایی  نامهآیین  نامه،در 

  به   مربوط  های نامهیینآ  تصویب  کارگروه  عضو  وزیران  14/09/1388  مورخ  ت43182/ک181434  شماره  نامه  تصویب  موضوع  پولشویی

 باشد. آن می بعدی اصلاحات و پولشویی  با مبارزه قانون

روش  انجام  ابزارهای  به  مربوط  ضوابط  دستورالعمل،  این  در به  مربوط  به مشخصات  تراکنش، ظوابط  مربوط  و ضوابط  تراکنش  انجام  های 

  شناسایی   با  باید  حساب  افتتاح  بانام،  پرداخت  هایکارت  انواع  صدور  شناسایی،  ابزار  گونه  هر  صدور.  شودمی   بیان  های الکترونیکیتراکنش

وی   قانونی   نماینده   و   رجوع  ارباب  به   صرفاً  باید   مرتبط   موارد  سایر  و  پرداخت  هایکارت  شناسایی،   ابزارهای  و   گیرد  صورت  رجوع  ارباب  کامل 

 شود.  داده تحویل اولیه  شناسایی از پس

 از   غیر  شخصی   هیچ  که  دهد   تعهد   اعتباری  مؤسسه  به   کتبی   طور  به  مشتری  است  لازم  قرارداد،  انعقاد   این دستورالعمل، در  7ی  ماده  طبق

 .است مشتری  با هامسئولیت  تمامی مشکل بروز صورت در  و کرد  نخواهد  استفاده شناسایی ابزار از وی،

ماده   پرداخت  -17طبق  بانکی، شامل دستور  بین  و  بانکی  از درون  اعم  پرداخت  و  صدور دستور  )ساتنا(  آنی  ناخالص  تسویه  های سامانه 

 پذیر است. سامانه پایاپای الکترونیکی )پایا( صرفاً با شناسایی صادرکننده دستور پرداخت امکان

ها،  های کیف پول الکترونیکی، که بنا به ماهیت فناوری و ارزش مبادلات آننظیر تراکنش  های الکترونیکی برونخطیتراکنش-20طبق ماده

 گردند. های بانکی است، همانند مبادلات نقدی بین اشخاص تلقی میفاقد سوابق مربوط به جزییات هر تراکنش در سامانه

نامه مدت و طرز نگاهداری اوراق بازرگانی، اسناد و  ها را برابر ضوابط مذکور در آیینمؤسسه اعتباری موظف است اطلاعات تراکنش -21ماده

 80223/89شورای پول و اعتبار )موضوع بخشنامه شماره    25/03/1389ها مصوب یکهزار و یکصد و چهاردهمین جلسه مورخ  دفاتر بانک 

آن مشمول مجازات  1389/ 15/04مورخ   از  تخلف  و  نماید  نگهداری  آن(  از  پس  اصلاحات  و  مقررات  بانک مرکزی  و  قانون  در  مقرر  های 

 شود. مبارزه با پولشویی می

 دهندگان خدمات پرداخت الکترونيک دستورالعمل اجرايی فعاليت و نظارت بر ارائه 

ارائه بر  ناظر  استناد مقررات  پرداخت مصوب مورخ   به  بانک مرکزی جمهوری اسلامی    26/09/90دهندگان خدمات  بانکی  پولی و  کمیته 

دهندگان  های پرداخت مدیریت فناوری اطلاعات بانک مرکزی اقدام به تهیه »دستورالعمل اجرایی فعالیت و نظارت بر ارائهایران اداره نظام

ها به  نمود. این دستورالعمل برای مؤسساتی کاربرد دارد که به منظور انجام تراکنش  12/11/1392خدمات پرداخت الکترونیکـ« در تاریخ  
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به جای  بانک مرکزی درخصوص فناوران مالی )تعیین سیاست  اخیر  این دستورالعمل برخلاف سیاست  در  دارند.  شماره کارت دسترسی 

به شرکت مجوز  اعطای  شرایط  مجوز(  ارائه اعطای  تعیین شدههای  پرداخت  شرایط میدهنده خدمات  این  جمله  از  حداقل  است.  به  توان 

ها از یک بخش حداقل سرمایه شرکت  1392سرمایه و حداقل تعداد پذیرنده اشاره کرد. بر اساس این دستورالعمل براساس شرایط سال  

است که با توجه به حداقل پذیرنده  میلیون ریالی به ازای هر پذیرنده تشکیل شدهثابت معادل چهارصد میلیارد ریال و یک بخش متغیر یک

 شود. معادل یکصدهزار پذیرنده فعال این میزان به حداقل پانصد میلیارد ریال بالغ می

ای است که به منظور ساماندهی نظام  شبکه الکترونیکی پرداخت کارت »شاپرک«، شبکهشبکه الکترونيکی پرداخت کارت/)شاپرک(:  

پایانه تراکنشپرداخت در کشور به خصوص  ایجاد شده و کلیه  بانکی  در نظام  الکترونیکی  از »ابزارهای پذیرش« های فروش  های حاصل 

 شود و به طور کلی نظارت بر عملکرد فنی و اجرایی و انجام عملیات تسویه را بر عهده دارد.کنترل میتوسط این شبکه نظارت و 

 تواند نسبت به انتقال وجوه از طریق آن اقدام نماید. گردد که دارنده آن میای اطلاق میبه هرگونه وسیله ابزار پرداخت:

 سازد. عبارت است از سخت افزار و نرم افزاری که امکان تراکنش را برای دارنده کارت فراهم می ابزار پذيرش:

از بانک   در این دستورالعمل، مؤسسه شخصیت حقوقی است که در قالب شرکت سهامی به ثبت رسیده است و بر اساس مجوز دریافتی 

کند. همچنین پذیرنده، شخص حقیقی یا حقوقی است که با پذیرش ابزار مرکزی و طبق مقررات ناظر بر الزامات ابلاغی شاپرک فعالیت می

نماید. این دستورالعمل مشتمل بر  پرداخت و با استفاده از ابزار پذیرش نسبت به دریافت وجه ناشی از فروش کالا و یا ارائه خدمات اقدام می

مقدمه،   مورخ    3تبصره،    7ماده،    45فصل،    7یک  جلسه  هفدهمین  و  یکصد  در  که  است  بانک 12/11/92پیوست  بانکی  و  پولی  کمیته 

با سرمایه مؤسسه، سقف مجاز تملک سهام   از جمله قوانین مرتبط  به مواردی  به تصویب رسیده است و  ایران  مرکزی جمهوری اسلامی 

ها،  های تخصصی آنمدیره و حوزهمؤسسه، شرایط سهامداران مؤسسه، شرایط استقرار حاکمیت شرکتی نظیر حداقل تعداد اعضای هیأت

 مدیره و مدیرعامل، لزو وجود واحد امنیت برای حفظ محرمانگی اطلاعات مؤسسه. شرایط اعضای هیأت

همچنین مواردی از جمله اقدامات لازم جهت دریافت مجوز فعالیت مؤسسه، مدارک موردنیاز جهت اخذ مجوز، محدوده مسئولیت مؤسسه 

 هاست. و چارچوب قانونی آن و درنهایت چارچوب و قوانین که مؤسسه ملزم به پیروی از آن

پیوست پذیرنده فعال، نحوه تدوین  در  برای مؤسسات، حداقل تعداد  به مواردی نظیر نحوه محاسبه حداقل سرمایه  این دستورالعمل  های 

برنامه عنوان  به  مفهومی  ارائه خدمات  طرح  مجوز  دریافت  منظور  به  کار  و  و طرح کسب  امنیتی  و  فنی  الزامات  پوشش  مدون جهت  ای 

ها و حداکثر زمان رفع تخلف و  های انظباطی و اقدامات انظباطی متناظر با تخلف، تعیین درجات تخلف از دستورالعملنامهپرداخت، آیین

 در نهایت فلوچارت فرآیند درخواست اخذ مجوز اشاره شده است. 

 ای قانون جرائم رايانه 

ای که به عنوان لایحه به مجلس  ایران، قانون جرائم رایانه( قانون اساسی جمهوری اسلامی  123سوم )  و  بیست  و   یکصد  اصل  اجرای  در

مورخ   شنبه  سه  روز  علنی  جلسه  در  بود،  گردیده  تقدیم  اسلامی  تاریخ    5/3/88شورای  در  و  محترم   20/3/88تصویب  شورای  تأیید  به 

 مجلس شورای اسلامی واصل گردید.  3/4/88مورخ  16306/121نگهبان رسید و در نهایت طی نامه شماره 

ای، های رایانهها و سامانهتبصره است و در بخش اول آن به مواردی نظیر جرائم علیه محرمانگی داده  25ماده و    56این قانون مشتمل بر  

رایانه داده جاسوسی  تمامیت  و  علیه صحت  و سامانهای، جرائم  رایانهها  رایانههای  و مخابراتی، جعل  دادهای  اخلال در  و  تخریب  یا  ای،  ها 
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رایانهسامانه اکاذیب،  های  نشر  و  عمومی، هتک حیثیت  اخلاق  و  علیه عفت  رایانه، جرائم  با  مرتبط  و کلاهبرداری  و مخابراتی، سرقت  ای 

 ای به نام شخص حقوقی و در راستای منافع آن ارتکاب یابد و .... تعیین مسئولیت کیفری اشخاص چنانچه جرائم رایانه

ای های رایانههای الکترونیکی، حفظ داده در بخش دوم آن به مواردی نظیر آیین دادرسی، جمع آوری ادله الکترونیکی، نحوه نگهداری داده 

 ای و ...ذخیره شده در صورت ضرورت، شنود محتوای ارتباطات رایانه

  ماده  اجرای  های قضایی در خصوص تبادلات در تعاملات الکترونیک و دربا توجه به پیچیده شدن فضای مجازی و تشکیل متعدد پرونده

  و  آوری  جمع  نامه  آیین  دادگستری،  وزیر  پیشنهاد  به  بـنا  و  اسلامی  شورای  مجلس  5/3/1388  مصوب  ای  رایانه  جرایم  قانون  54

 بخشی  یا  تمام  دادن  قرار  اختیار  در  از  است  عبارت  الکترونیکی،  های  داده  نامه، ارائهتصویب شد. در این آیین  الکترونیکی  ادله  استنادپذیری

دارند.    کنترل  یا  تصرف  تحت  را  هاداده  که  اشخاصی  یا  میزبانی  یا  دسترسی  خدمات  دهندگانارائه  توسط  شده  نگهداری  یا  حفظ  هایداده  از

  یا   مخابراتی   یا   ایرایانه  های سامانه  همراه  به  یا  تنهایی   به  الکترونیکی  ادله  آن  طی  که  است  فرآیندی  الکترونیکی،  ادله  آوری  همچنین جمع

 .شوندمی شنود و توقیف و تفتیش فوری، حفظ نگهداری، داده،   هایحامل

  را   شده  ذخیره  ایرایانه  داده   نوع  هر  حفاظت  دستور  تواند می  رسیدگی   فرآیند  و  تحقیق  جریان  در  قضایی  مقام   نامه،  این آیین  11  طبق ماده 

-داده  یا  و   یافته  تغییر  موقتاً   آنها  نام  و  نوع  که  هایی   داده  یا  و   شده   نگاری  پنهان  یا   فشرده   پنهان،   حذف،  شده،   رمزنگاری  های داده  جمله  از

 . نماید صادر باشد،می مخصوصی افزار سخت  به نیاز آنها  بررسی برای که هایی 

  تاریخ  در  تبصره  11  و  ماده  48  در  و  تهیه  اطلاعات  فناوری  و  ارتباطات  وزارت  همکاری  با  دادگستری  وزارت  توسط  نامه  آیین  این

 . رسید قضاییه قوه رئیس تصویب به 12/5/1393

 ی معنو  تيمالک  حقوق 

  خواهند  پهلو   دو   و   مهم   نقشی  عرصه  این  در  هادولت  رو   این  از.  دارد  عهده  بر  علم   تولید   را  پایدار  توسعه  و   اقتصاد   در  اساسی  نقش  امروزه

 فعالیت  بتوانند  اطمینان  با(  فکری  آثار  پدیدآورندگان)  دانش  و  علم  تولیدکنندگان  که  کنند  ایجاد  مناسبی  محیط  باید  سو،  یک  از  داشت؛

 به  نباید   هاآن   از  حمایت  دیگر  سوی  از  و  بپردازند  دانش  بیشتر  چه  هر  توسعه  و  تولید  به  شده،  منتفع  خود  فکری  تولید  نتایج  از  و  کرده

  است؛  استوار  قبلی  پدیدآورندگان  آثار  از  استفاده  بر  علم  یک  در  پیشرفت  همواره  چون  شود،   محدود  علمی  رشد  برای  فضا  که  باشد  ایگونه

  های حوزه  در  بشر  فکری  تراوشات  از  حمایت  برای  که  حقوقی  ابزار  است؛  نیاز  ایویژه  حقوقی  ابزار  اهداف،  این  به  رسیدن  منظور  به  بنابراین،

 17.است معنوی  مالکیت حقوق  دارد،  مهم و  کننده  تعیین نقش  هنر و  ادب و علم  و کلمه عامه معنای به صنعت

مارس   فکری،  مالکیت  جهانی  سازمان  تأسیس  کنوانسیون  واحده  ماده  داده  2002طبق  اجازه  ایران  اسلامی  جمهوری  دولت  به به  شد 

تاریخ   به  استکهلم  در  امضاء شده  مالکیت معنوی  تأسیس سازمان جهانی  با  میلادی    1967جولای    14کنوانسیون  سال    24برابر  تیرماه 

هجری شمسی  مشتمل بر ماده    1358بانماه سال  دی مطابق با هفتم آمیلا   1979هجری شمسی و اصلاحی بیست و هشتم اکتبر    1346

واحده منضم به متن کنوانسیون شامل مقدمه و بیست و یک ماده در جلسه علنی روز چهارشنبه مورخ چهارم مهر ماه یکهزار و سیصد و  

 است.به تأیید شورای نگهبان رسیده 25/07/1380هشتاد مجلس شورای اسلامی تصویب و در تاریخ 

 
17 http://www.justice.ir/Portal/View/Page.aspx?PageId=45d104ba-e5be-4feb-bb0-34dc8cddb81c0&ObjectId=0211c6df-

f76e-45ff-a1d156-7f76cd9f13&WebpartId=3c9119e3-d48a-4bf3-a3996-947fadf1741 

 

http://www.justice.ir/Portal/View/Page.aspx?PageId=45d104ba-e5be-4feb-bb34-0dc8cddb81c0&ObjectId=0211c6df-f76e-45ff-a1d7-156f76cd9f13&WebpartId=3c9119e3-d48a-4bf3-a947-3996fadf1741
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 مالکیت معنوی شامل حقوق مرتبط با موارد زیر خواهد بود:

 آثار ادبی، هنری و علمی؛  ✓

 های رادیویی؛ های هنرمندان بازیگر، صدای ظبط شده، برنامهنمایش ✓

 انسان؛های فعالیت اختراعات در کلیه زمینه ✓

 کشفیات علمی؛  ✓

 های صنعتی؛ طراحی ✓

 های تجارتی و عناوین؛ علائم تجاری، علائم خدماتی، نام ✓

 حمایت در برابر رقابت نامطلوب؛  ✓

 باشد. و سایر حقوقی که ناشی از فعالیت معنوی در قلمرو صنعتی، علمی، ادبی و هنری می  ✓

  مالک  به  و  دارد  معنوی  و  اعتباری  جنبه  صرفاً   معنوی  مالکیت.  است  مادی  مالکیت  و  معنوی  مالکیت  دسته  دو  شامل   فکری  مالکیت  حقوق 

  شود،   می  برده   اثر   پدیدآورنده  عنوان  به   نامش   که  این  جز  به   کتاب،   یک  نویسنده   مثلاً .  دهد   می   خود  مالکیت  از  حفاظت   برای  امکاناتی   آن،

 است  مادی  مالکیت  دیگر مالکیت فکری،  دسته.  بگیرد  را آن  تحریف   جلوی  مچنینه  و(شود  نشر  از  مانع  یا)  دهبد  را آن  اجازه انتشار  تواندمی

 شخص   که  مادی،  مالک  به  حاصل  ایھدرآمد  اعطای  نتیجه  در  و  مالکیت فکری  از  حاصل  تجاری  منافع  و  مالی   برداری  بهره  اعطای  شامل  که

  عنوان  به.  است  و فروش  خرید  قابل   مادی  مالکیت  اما  نیست،  واگذاری  قابل  عنوان  یچ ھ  به  معنوی  مالکیت.  شود  می   است،   حقوقی  یا  حقیقی

 آن  معنوی  مالک  کند،  می  پیدا  دست  اختراعی  به  خود  انجام وظیفه  حین  در  که  تجاری  شرکت  یک  توسعه  و  تحقیق  بخش  کارمند  مثال

 . بود دھخوا اختراع به دستیابی محل تجاری شرکت آن اختراع مادی مالک اگرچه. است اختراع

 

 اختراعات و هاینوآور یسازیتجار و انيبندانشی  هاشرکت  از تيحما قانون 

ترین وظایف معاونت علمی و فناوری ریاست جمهوری از ابتدای تشکیل آن در روند توسعه علم و فناوری کشور، تکمیل نظام  یکی از مهم

 نتایج حاصل از تحقیق و توسعه بوده است. سازی های دانش بنیان و تجاریملی نوآوری و تمرکز بر توسعه شرکت

با تقاضای یک فوریت بررسی به مجلس ارسال شد و در نهایت در آبان ماه سال    87بنیان در دیماه سال  های دانش لایحه حمایت از شرکت

از   1389در آذر ماه سال    ها و اختراعاتسازی نوآوریبنیان و تجاریهای دانشرسید و قانون حمایت از شرکتبه تصویب نهایی    1389

شد.   ابلاغ  اجرا  برای  فناوری  و  تحقیقات  علوم،  وزارت  و  جمهور  رئیس  فناوری  و  علمی  معاونت  به  وقت  جمهور  رئیس   قانون  اینسوی 

 19/08/1389  تاریخ  در  و   تصویب  اسلامی   شورای  مجلس  1389  ماه   آبان  پنجم  مورخ  علنی   جلسه  در  تبصره  شش   و  ماده  سیزده  بر  مشتمل

ها و مؤسسات دانش بنیان شرکت یا مؤسسه خصوصی یا تعاونی است که به  این لایحه شرکت  1طبق ماده    .رسید  نگهبان  شورای  تأیید   به

نوآوری( و  منظور هم اختراع و  اقتصادی )شامل گسترش و کاربرد  اهداف علمی و  اقتصاد دانش محور، تحقق  افزایی علم و ثروت، توسعه 

های برتر و با ارزش افزوده به ویژه در تولید  سازی نتایج تحقیق و توسعه )شامل طراحی و تولید کالا و خدمات( در حوزه فناوریتجاری

ها و مؤسساتی که های دولتی، مؤسسات و نهادهای عمومی و نیز شرکتشرکت  شود. طبق تبصره این مادهافزارهای مربوط تشکیل مینرم

های این های دولتی و  مؤسسات و نهادهای عمومی غیردولتی باشد، مشمول حمایتها متعلق به شرکتدرصد از مالکیت آن  50بیش از  

 قانون نیستند
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معافیت و  شکوفایی  و  نوآوری  صندوق  تشکیل  موضوع  دو  دارای  کلی  طور  به  قانون  حمایتاین  سایر  و  قانون، ها  ابلاغ  از  پس  است.  ها 

علمی و فناوری ریاست جمهوری تدوین و در   فناوری و معاونت  از سوی وزارت علوم، تحقیقات و  نوآوری و شکوفایی  اساسنامه صندوق 

 به تصویب هیئت دولت رسید.   1390شهریور ماه 

نامه در ها است که این آییننامه اجرایی آن با محوریت ارزیابی و حمایت از شرکتبنیان، آیینهای دانشرکن دیگر قانون حمایت از شرکت 

ماده شامل تعاریف اولیه، شرایط اعطای کمک   33فصل و    9نامه شامل  جمهور ابلاغ شد. این آیینتوسط معاون اول رئیس    1391آبان    21

های ثبت اختراع، کسب فناوری و دریافت حق امتیاز و بنیان جهت فعالیتها و مؤسسات دانشها، تسهیلات )شرکتجهت اجرای فعالیت

-گذاری ریسکنامه و بیمه، مشارکت ) به منظور توسعه سرمایهالحسنه استفاده نمایند(، ضمانتتوانند از تسیهلات قرضنمونه سازی می 

پذیر تا سقف چهل و نه درصد سهام، مشارکت نماید و  گذاری ریسکهای سرمایهها و صندوق پذیر، صندوق برای تأسیس و توسعه شرکت

نماید.(، معافیت را واگذار  پنج سال سهام خود  از  اولویتحداکثر پس  بنیان و ها و مؤسسات دانشدهی به شرکتهای مالیاتی و گمرگی، 

 باشد. های قانونی می دهی، رسیدگی به اعتراضات و مجازاتها و نظارت و گزارش سایر حمایت

-ها و مؤسسات دانشنامه » کارگروه ارزیابی و تشخیص صلاحیت شرکتاین آیین  3نامه اجرایی قانون و به استناد ماده  به دنبال ابلاغ آیین

 به دستور رئیس جمهور و رئیس شورای عالی علوم، تحقیقات و فناوری )عتف( تشکیل شد.   1391آذر  6بنیان و نظارت بر اجرا« در تاریخ  

ها و اقدامات متنوعی  ها و اختراعات «، برنامهبنیان و تجاری سازی نوآوریها و مؤسسات دانشدر راستای اجرای » قانون حمایت از شرکت

 نظیر:

 بنیان؛ های دانشارزیابی و شناسایی شرکت  ✓

 بنیان؛ های دانش های مالیاتی به شرکتارائه معافیت ✓

 بنیان؛ های دانش های گمرگی به شرکتارائه معافیت ✓

 تدوین و تصویب ظوابط استقرار؛ ✓

 بنیان؛ های دانشحمایت از صادرات شرکت ✓

 ها سایر حمایت ✓

 بنیان و نظارت بر اجرا« پیگیری و اجرا شده است. ها و مؤسسات دانشاز سوی دبیرخانه » کارگروه ارزیابی و تشخیص صلاحیت شرکت

 

 کشور   ارتباطات  و  اطلاعات  یفناور  کاربرد  گسترش  منظور  به  مشخص  یهاتي فعال  یاجرا  نحوه  نامهنيآئ  

 تلفن  و  تلگراف  و  پستوزارت -کشور یزيربرنامه و  تي ريمدسازمان -07/02/1382 مصوب

ریزی کشور  سازمان مدیریت و برنامه  1381/ 27/12مورخ    245719/01بنا به پیشنهاد شماره    02/1382/ 07هیأت وزیران در جلسه مورخ  

های مشخص به منظور گسترش نامه نحوه اجرای فعالیتو به استناد اصل یکصد و سی و هشتم قانون اساسی جمهوری اسلامی ایران، آیین

 کاربرد فناوری اطلاعات و ارتباطات کشور را تصویب نمود. 

 سازی هر چه بیشتر کشور جهت حضور همه جانبه در عصر اطلاعات و برای نیل به : منظور آمادهنامه بهاین آیین

 پایدار ملی؛ مند فناوری ارتباطات و اطلاعات جهت تحقق اقتصاد »دانایی محور« در راستای توسعه گسترش نظام ✓

 افزا؛ در راستای ایجاد اشتغال ارزش (I.C.T)توسعه منابع انسانی به عنوان اولویت راهبردی توسعه  ✓

 افزایی ملی؛ توسعه فرهنگی و تقویت محیط و فضای هم ✓
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 شامل شبکه دسترسی، امنیت، قوانین و مقررات، منابع و تسهیلات. (I.C.T)انجام تمهیدت زیرساختی توسعه  ✓

 ؛ (I.C.T)ها جهت تحرک بخش خصوصی به عنوان محور کلیدی و راهبردی توسعه ها و فرصتزمینهتوسعه  ✓

های برنامه عملیاتی فناوری ارتباطات و اطلاعات  های مربوط به عنوان اولویتبا پروژهای همراه  های هفتگانهنامه، برنامهاین آیین  3در ماده  

 به شرح زیر عنوان شده بود:  1382کشود در سال 

 طرح دولت الکترونیکی )سیستم، شبکه مجازی، قانون و امنیت(؛  ✓

 طرح گسترش کاربرد فناوری ارتباطات و اطلاعات در آموزش و پروش و توسعه مهارت دیجیتالی نیروی انسانی کشور؛ ✓

 طرح گسترش کاربرد فناوری ارتباطات و اطلاعات در آموزش عالی و بهداشت، درمان و آموزش پزشکی؛  ✓

 طرح کاربرد فناوری ارتباطات و اطلاعات در توسعه خدمات اجتماعی؛ ✓

 عات در اقتصاد، بازرگانی و تجارت؛طرح گسترش کاربرد فناوری ارتباطات و اطلا ✓

 ای؛طرح گسترس کاربرد فناوری ارتباطات و اطلاعات در قلمرو فرهنگ و هنر و تقویت خط و زبان فارسی در محیط رایانه ✓

های  فعال در فناوری ارتباطات و اطلاعات از طریق ایجاد مراکز رشد و پارک  (SME)طرح توسعه واحدهای کوچک و متوسط   ✓

 فناوری؛ 

 داشته   را  کامل   اشراف  حیطه  این  مقررات  و   قوانین  به   نسبت  است  لازم  کنند می  فعالیت  حوزه  این   در  تکفین  های شرکت  اینکه  به  توجه  با 

 . نمایند عمل  هادستورالعمل  این طبق خاص موارد با شدن مواجه صورت در و  باشد

 ،پرداخت   نظام  در   شده  پشتيبانی   پذيرندگان  و  يارانپرداخت  فعاليت   اجرايی  فرآيند  و  ضوابط  الزامات  

 ايران  اسلامی جمهوری مرکزی بانک-12/07/1396-1  ويرايش -کشور

  ایجاد   جدیدی  کارهای  و  کسب  الکترونیکی  هایپرداخت  تسهیل  و  حوزه  این  در  کارها   و  کسب  ساماندهی  و  پرداخت  شبکه  توسعه  منظور  به

  گروه   استفاده  پرداخت،  خدمات  دهندهارائه  هایشرکت  با   قرارداد  انعقاد  طریق  از  که  است  یارپرداخت  کارها،  و   کسب  این  از  یکی.  اندشده

 صورت   به  را  کشور  پرداخت  الکترونیکی  شبکه  به  پذیرندگان  این  اتصال  و  کرده  ممکن  پذیرش  ابزارهای  از  را  پذیرندگان  از  جدیدی

  المللیبین  عرف   در  پرداخت  کنندهتسهیل  هایشرکت  با   کامل،   انطباق  در   نه  اما   مشابه  فعالیتی   هاشرکت  این .  سازدمی  میسر  غیرمستقیم،

 . دهندمی انجام

 بر  بایستمی  پرداخت  خدمات  دهندهارائه  هایشرکت  و  گیردمی  قرار  ارزیابی   مورد  یاریپرداخت  متقاضی  صلاحیت  مستند،  این  مبنای  بر

 . نمایند  اقدام یاریپرداخت متقاضی صلاحیت ارزیابی به نسبت  مستند  این در مندرج مفاد  مبنای

 پرداخت   شبکه  ذینفعان  از  بازخورد  اخذ  از  پس   1397  سال  ابتدای  در  و  شده   تدوین   و  تهیه  1396  ماه   شهریور  در  مستند  این  مفاد

  پشتیبانی   پذیرندگان  و  یارپرداخت  هایشرکت  فعالیت  اجرایی  فرآیند  تببین  آن  از  هدف   و  گرفت  خواهد  قرار  ارزیابی  مورد  کشور  الکترونیک

 ایبرنامه  درون  هایپرداخت  جمله  از  کارت  حضور  بدون  هایپرداخت  برای  فقط  آن  کاربرد  دامنه  همچنین  .است  کشور  پولی  حوزه  در  شده

 . شوندمی  ارسال کشور پرداخت شبکه به یارپرداخت هایشرکت توسط که است همراه هایزیرساخت بر مبتنی

-ارائه  هایشرکت  با  منعقده  قرارداد  براساس  و  سند  این  چارچوب  در  که  است  حقوقی  شخص  یارپرداخت  سند،  این  در  موجود  تعاریف  طبق

پرداختپرداخت  . کندمی  فعالیت  شاپرگ  شرکت   با  منعقده   نامهتفاهم   و   پرداخت  خدمات  دهنده   جمله   از  کارت  حضور  بدون   هاییار 
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 یار پرداخت  فعالیت  موضوع.  کند می  ارسال  شاپرگ  شبکه  به  و   کرده  دریافت  را  همراه  هایزیرساخت  بر  مبتنی  ایبرنامه  درون  هایپرداخت

 طریق   از  که  است  حقوقی  یا  حقیقی  شخص )  شده  پشتیبانی  پذیرندگان  عملکرد  بر  نظارت  و  پرداخت  خدمات  ارائه  قرارداد،  انعقاد  بازاریابی،

  پس (  نمایدمی   خود  خدمات  یا   کالا   فروش  به  اقدام  ها،شرکت  این  اختیار  در  پرداخت  هایدرگاه   از  استفاده  با  و  یارانپرداخت  با   قرارداد  انعقاد

 .است پرداخت الکترونیکی شبکه به هاآن اتصال از

 اختیارت   یاری،پرداخت  الزامات  یاری،پرداخت  فعالیت  موضوع  یاری،پرداخت  متقاضی  عمومی  شرایط  جمله  از  مواردی  به  مستند  این  در

  های روش   از  یکی  به  شده  پشتیبانی  پذیرندگان  با   خود  قرارداد  مبنای  بر  تواندمی   یارپرداخت  مثال،   برای.  کارمزد  دریافت   جهت  یار  پرداخت

 : نماید دریافت کارمزد شده  پشتیبانی پذیرندگان از ها آن از ترکیبی یا زیر

 تراکنش؛ هر ازای به ثابت   مبلغ دریافت ➢

 ؛ (سقف بدون  یا باسقف) تراکنش هر مبلغ از ثابت  درصد  دریافت ➢

 تراکنش؛  مبلغ از معین سقف با  متغیر درصد  دریافت ➢

 کشور   پرداخت  شبکه  در  شده  پشتیبانی  پذیرنده  تعریف  فرآیند  گیرد،  قرار  توجه  مورد  باید  که  الزاماتی  و  یارپرداخت  فعالیت  به  شروع  فرآیند

  جامع  سامانه  در  شده  پشتیبانی  پذیرندگی  متقاضی  اطلاعات  ثبت،  شده  پشتیبانی  پذیرندگی  متقاضی  و  یارپرداخت  میان  قرارداد  عقد  از  اعم

 پردازد. پرداخت می شبکه در یارپرداخت هایتراکنش تسویه فرآیند  شده و پشتیبانی  پذیرنده  فعالسازی  و بررسی ، شاپرگ پذیرندگان

  شده   وضع  هایدستورالعمل  و  الزامات  رعایت  و  ایران  اسلامی  جمهوری  قوانین  چارچوب  در  فعالیت  به  موظف  یارپرداخت  است،  ذکر  به  لازم

 برخورد   آن  با  متناظر  انضباطی  هاینامهآیین  با  مطابق  مقررات  و  قوانین  این  از  یارپرداخت  تخطی  صورت  در  و  بوده  مرکزی  بانک  توسط

 . شد خواهد

   بانک مرکزی  -12/07/96-1سياست بانک مرکزی جمهوری اسلامی ايران در خصوص فناوری مالی، ويرايش

 جمهوری اسلامی ايران. 

-هناوری اطلاعات و ارتباطات و پدید گیری از امکانات ف بهرهشود که به مدد  هایی اطلاق میای از نوآوریتک به مجموعهفناوری مالی یا فین

های هوشمند در کنار مؤسسات مالی و اعتباری رسمی، تمام  های اجتماعی و نفوذ شگرف ابزارهایی مانند گوشی های نوظهوری چون شبکه

ا تمرکز کنند. فناوران مالی ب بندی و عرضه میسازی شده و مشتری محورتر بستهتر، سفارشیها را به صورتی جذابیا بخشی از خدمات آن

کنند که انطباق بیشتری دهی میای شکلها را به گونهمشتریان، خدمات مالی پایه، استاندارد و یا عمومی بانک بر بخش مشخصی از بازار با 

 های مشتریان داشته باشد. با نیازمندی

گران بازارهای مالی در حال تحلیل اثرات آن بر آینده صنعت مالی هستند؛ اما آنچه که به تدریج در  ای نوست که تنظیمفناوری مالی پدیده

ها و مسیرهای ارائه خدمات بانکی به صورت سنتی مورد آن اتفاق نظر حاصل شده است، اثر برهم زننده بالقوه شدید آن بر اصول، روش

مندی از منافع آن در کنار پرهیز از هایی برای بهرهاست. از این رو اطلاع دقیق از اثرات این تغییر الگو توسط سیاستگذاران و اتخاذ سیاست

 های بالقوه در زمان کوتاه اهمیت به سزایی دارد.آسیب

این سند با طرح موضوع و بررسی جوانب مختلف امر از جمله تجربه جهانی و مسائل بومی، چارچوبی را برای سیاست کلی بانک مرکزی 

 کند. ایران ترسیم میجمهوری اسلامی 
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های اخیر درنهایت سیما  های فناوری و کسب و کارهای نوپا در سالبا توجه به رشد سریع مشاهده شده در بکارگیری فناوری توسط شرکت

-های عمومی توسط تنظیمکند. لذا اتخاذ سیاستو محتوای نظام پولی و مالی کشور را ظرف چندسال آینده دچار دگردیسی اساسی می

 گران برای دو هدف اساسی در زمانی کوتاه اهمیت دارد: 

 پرهیز ار هرج و مرج و آشفتگی در بازارهای پولی و مالی؛  .1

 ها برای ارائه خدمات بهینه به مردم؛ گیری بهینه از نوآوریبهره .2

 گران همگانی مناسب مقررات با تحولات فناورانه است.  روی تنظیمله بزرگ پیشأ پس با توجه به رشد و تغییر سریع فناوری، مس

ها ومسائل بومی فناوری مالی پرداخته و به این پردازد. سپس به چالشهای مالی میدر بخش دیگر این نوشتار به معرفی برخی از فناوری

کند که باید به مسائل بومی کشور، نظیر پدیده مؤسسات غیرمجاز و تورم مزمن توجه داشت تا در تعیین ضوابط، محملی  نکته اشاره می

 برای توسعه بازار پولی غیرمجاز در قالب فناوران مالی ایجاد نشود. 

پایانی این نوشتار سیاست کلی بانک مرکزی در تبیین جایگاه فناوری مالی و شیوه مقررات گذاری برای آن بر مبنای تجربیات در بخش 

برای نهادهای بازار پول بوده  المللی بیان شده است. در این سیاست، به جای تعریف نهادی و ارائه مجوز برای آن، که رویکرد سنتی  بین

یف و صدور مجوزهای  که بانک مرکزی را درگیر تعرها مدنظر قرار گرفته است؛ بدون این های کاری برای آنها و چارچوبتعریف نقشاست، 

 یر کرده و مسئولیت سنگین نظارت بر انبوهی از فناوران مالی را متوجه آن کند.گوناگون و متغ

 ها و تهديدها؛های سرمايه پذير، فرصتعوامل مؤثر بر فعاليت و عمليات شرکت •

بهدیا  صاحب  و  جوان  تیجمع فرصته  جمله  از  اطلاعات  فناوری  حوزۀ  در  بودهخصوص  توجه  مورد  ایران  کشور  در  که  است  است. هایی 

فرصت درخصوص  مکنزی  سرمایهگزارش  سال  های  تا  ایران  سال    2035گذاری  در  عالی  آموزش  آمارهای  به  ارجاع  تعداد  2013با   ،

کند. رتبة مدارس ریاضی و علوم ایران در مقایسه با هزار دانشجو ذکر می  180را    (افزارنرمعلوم کامپیوتر و مهندسی کامپیوتر )دانشجویان  

لحاظ دسترسی به بازار است تا این کشور بهقرار دارد. بازار ایران باعث شده  48پذیری در ردۀ  شده در گزارش رقابتبندیکشور رتبه   138

ها برای گذاریهای اخیر نشان از تمایل سیاست پذیری ایران در سال پذیری قرار بگیرد. بهبود رتبه رقابتبندی رقابترتبه   19مصرف در ردۀ  

که در مطالب اشاره  های متعددی برای بهبود خواهدبود. همچنانساز فرصت حرکت بیشتر به سمت اقتصاد جهانی دارد و این مهم زمینه

های کشور است اما وضعیت مشابهی برای کارایی بازار کار و کالا نیز وجود دارد و مشخص شد کارایی بازار پول و سرمایه از جمله گلوگاه

است. میزان  چه  تا  کارایی  این  بهبود  در  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری  نقش  که  مکنز   قاتیتحق   است  م  یمؤسسه    درصدکه    دهدینشان 

پتانس  ینییپا فرصت   است  گرفته  قرار  استفاده  مورد  هانج  در  یسازتالیجید  یهالیاز  بهرهو  برای  زیادی  ظهور های  منصه  به  و  برداری 

قابلیت زمینهرساندن  بنابراین  دارند.  وجود  ارتباطات  و  اطلاعات  فناوری  بهرههای  از  های  بیشتر  مراتب  به  ایران  نظیر  در کشوری  برداری 

 جهان خواهدبود. 
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 ( یمکنز )مؤسسه   عيصنا شدن تاليجيد شاخص  -21نمودار 

نیز بهبود کارایی و محدود ساختن زمینه  اقتصاد مقاومتی  اقتصادی از جمله اهدافی است که راهدر شرایط  از توسعه های مفاسد  حل آن 

می ارتباطات  و  اطلاعات  بهره فناوری  هزینه  که  داشت  توجه  باید  اما  میگذرد  بیشتر  نیز  را  فناوری  این  از  که گیری  وجودی  با  کند. 

فرصت شاخص از  نشان  شده  ذکر  شاخصهای  همین  دارند،  بالا  بالقوه  شاخصهای  مطرحها،  گزارشهای  در  نظیر  شده   Doingهایی 

Business  کنار گزارش تهیهدر  داخلی  پژوهشهای  توسط مرکز  فضای کسبشده  پایش  برای  اسلامی  نشانگر وهای مجلس شورای  کار 

ها همپای آپ ها و استارتشوند که سرعت رشد شرکتکنند و مانع از این میمیکار در ایران را تهدید  وتهدیداتی هستند که فضای کسب

های هدف صندوق را تواند رشد شرکتهای قانونگذاری از جمله تهدیدات مهمی است که میفضای جهانی باشند. در این بین محدودیت

ها، و  های اخیر علیه آپارات از سوی صدا و سیما، اسنپ و تب سی از سوی اتحادیه مربوط به آژانسبیش از هر عاملی تهدید کند. شکایت

ای از این نوع تهدید است که سرعت عمل قانونگذاران معمولاً همپای سرعت رشد تکنولوژی  دیوار از سوی اتحادیه مشاوران املاک نمونه

ای را تواند فناوران مالی یا بیمهت که مینیز نمونه دیگری از تهدیداتی اس  96ها در سال  نبوده است. مسدودشدن وبسایت برخی استارآپ 

ای اثرگذار است که بخواهند به جای راهبرد همکاری،  ویژه در محدود شدن هرچه بیشتر فناوران مالی و بیمهتهدید کند. این موضوع به

 راهبرد رقابتی با بازیگران حاکم بر این صنایع را دنبال نمایند. 

به ورود  و  تکنولوژی  نظر داشتن سرعت  یکسو در  از  است که  عواملی  از  نیز  آمادگی دیجیتالی جامعه  و  با محیط  متناسب  بازار  در  موقع 

 تواند حرکتی خلاقانه را محدود و حتی نابود سازد.  تواند به رشد یک ایده شتاب دهد و از سوی دیگر میمی

 رقبای احتمالی موجود و دامنه خدمات ارائه شده توسط آنها؛ •

کسب   با رشد  به  سرما  یوکارهاتوجه  و  ا  یهایگذارهینوپا  در  گرفته  سال   نیصورت  در  شرکت   ر،یاخ  یهاحوزه   ی گذارهیسرما  یهابازار 

ا  یاشدهشناخته  یهاکه شرکت  یاگونهاست. بهرو به رشد و جذاب بوده  اریبس  ریخطرپذ رغبت   ن،یاند. همچنشکل گرفته  هانهیزم  نیدر 

ها  حوزه  نیدر ا  یگذارهیسرما   زیسودآور و ن  یهادهیا  تیجهت هدا  یمراکز  نیچن  یاندازراه  یبزرگ برا  ی هااز طرف سازمان  ییبالا  اریبس

  یوکارهاکسب  زیو ن  ر،یاخ  یهاهمچون سرآوا در کنار شتابدهنده آواتک در سال  یی هاشرکت  یهایخروج  گر،ی. از طرف دخوردیچشم مبه
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در    یی نوپا شتاب  ها سال  نیاکه  ددر  سرما  موندیدهنده  شرکت  کمک  با  مجموعه  ریخطرپذ  یگذارهیو  گرفته    ،آن    حال  در  ای   وشکل 

  مشاهده   یحت.  استکرده  جلب  خود  به   را  حوزه  مندانعلاقه   از  یاریبس  توجه  وست،  تک  رینظ  ییهاشرکت  تیفعال  ای  هستند  یریگشکل

  ها حوزه  نیا  در  یگذارهیسرما  به  اقدام  کشور  از  خارج  میمق  یخارج  و   یرانیا  ریخطرپذ  گذارانهیسرما  از  یتوجه  قابل  تعداد   که  شودیم

 . اندنموده

وکارها و  کسب  دیو خر یارزشگذار ،یاب یدر ارز ی سع ریخطرپذ یگذارهیسرما یهامشاهده نمود که در حال حاضر شرکت توانیم یطورکلبه

اطلاعات و ارتباطات بوده و ارزش قابل    یهایدر حوزه فناور  هادهیا  نیذکر است که عمده ا  انیاند. شاوکار موفق نمودهکسب  یهادهیا  ای

 اند.  وکارها را تملک نمودهکسب نیاز ا یخود قسمت قابل توجه ،یگذارهیو سرما  ی تیحما یهازمیها با مکانشرکت ن یاند؛ که اداشته  یتوجه

)استارتاپ  ی وکارهاکسب سالنوپا  چند   که  ینحو  به  اند؛ شده  یدلار  ونیلیم  یی وکارهاکسب  به  ل یتبد  یجهان  سطح  در   که  شودیم   ی ها( 

 هستند  تلاش  در  همواره  و  اندکرده  یگذاره یسرما  موضوع  نیا  یرو  بر  ای دن  مختلف  یهاکشور   در   Rocket Internet مثل  ییهامجموعه 

استارتاپ همراه سازند.    ی توانستند خود را با موج جهان  عیسر  یلیخ  نانیکارآفر  زین  رانیدر ا  .آورند  دستبه  را  بازار  نیا  از  یشتریب  سهم   تا

د  ییهامجموعه  بازار،  کافه  تخف  یجیهمچون  موفق  …و    فانیکالا،  کشورخود    تیبا  در  را  مناسبی    توان یم  یطورکلبه  .نمودند  جادیا  جو 

 است.شده  یقابل توجه  یهایدچار دگرگون ران یبازار ا طیکه شرا کرد مشاهده 
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 ران يا  در نوپا  یکارهاوکسب  بازار   تيوضع -   2 شکل

  یی هاشاهد حضور مجموعه   ینمود. در بخش خارج  میتقس  یو خارج  یداخل  ی بازار را به دو بخش کل  توانیساختار بازار م  نییتع  منظوربه

ا  Plug & Playهمچون   کشور  آمر  الاتیاز  هست  Rocket Internet  کا، یمتحده   .... و  آلمان،  کشور  راه  میاز  به  اقدام   ی اندازکه 

  موند یدهنده داز شتاب  تیبا حما  Plug & Playمثال،    یاند. براوکارها نمودهآن کسب   یبرا  یتیساختار حما  نینوپا و تأم  یوکارهاکسب

، Bamilo  ،Mozando  ،Snappهمچون    ی مختلف  ی وکارهاکسب  یاندازاقدام به راه  92سال    یاز انتها  Rocket Internetنموده، و  

Bodofood  نموده  ... دو  طرف  از  داخل  گر،یاست.  بازار  مد   یهاشرکت  ،یدر  با  سرآوا  شرکت    ،یرحمان  د یسع  یعامل   تیریهمچون 

 بازار موجود دارند.  یاز ساختار رقابت  یو ... نشان  موندید ریخطرپذ یگذارهیشرکت سرما ن،ینو هیسرمانیتأم

  مند علاقه  گذارانهیسرما  وجود  کشور،  جوان   تیجمع  وکار،کسب  یاندازراه  به  مندعلاقه  افراد  وکار،کسب  یها دهیا  میعظ  حجم  به  توجه  با   اما

  و  افراد  از  یاریبس  که  یطور به.  استگرفته  صورت  دهیپد  نیا  به  نسبت  یدیشد  استقبال...    و  جوان  یاستعدادها  یرو  بر  یگذارهیسرما  به

.  اندآورده  ریخطرپذ  یگذارهیسرما  هاشرکت  ا ی  و   ها دهندهشتاب  یاندازراه  قالب  در  فرصت  نیا  از  یبرداربهره  گاه گه  و   ی ابیارز  به  رو  ها سازمان

وضعيت بازار 
کسب و 

کارهای نوپا در
ايران

رشد بالای تعداد
کسب و کارهای 

( Satrtups)نوپا 
سال 3طی 

گذشته ورود شرکت های بين 
 Rocketالمللی نظير 

Internet وPlug & 

Play سال 2طی
گذشته

ه رشد بالای سرماي
گذاری در کسب و 

کارهای نوپا

ورود سرمايه 
گذاران خارجی و 
ز يا ايرانيان خارج ا

کشور 

شکل گيری 
شتابدهنده ها و 

شرکت های سرمايه 
گذاری خطر پذير 
حرفه ای  از سال 

گذشته

متداول شدن شيوه 
های مختلف سرمايه 
گذاری نظير سرمايه 
گذاری خطر پذير، 
ار، فرشتگان کسب و ک

سرمايه گذاران اوراق، و 
  ...

آغاز نشست های 
استارتاپی در 
ر دانشگاه ها و ساي
مراکز اعم از 

خصوصی و دولتی
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  ی انامهتفاهم  انعقاد  یط  صنعت  نیا  بانیپشت  ینهادها  و  ریخطرپذ  یگذاره یسرما  عرصه  فعالان  که  استبوده  یاگونه   به  عرصه  نیا  از  استقبال

 انجمن  ثبت   و   لیتشک  به  منجر  که  گرفتند   رانیا  در  صنعت  ن یا  فعالان  یی گردهما   یبرا  ی کانون  جاد یا  به   میتصم  1388  سال  در  یداخل

کلدیگرد 1391  ماه  ید  در  کشور  ریخطرپذ  یگذارهیسرما  ینهادها  و  هاصندوق   ییکارفرما  یصنف اهداف  از  اصل  یدی.  انجمن   نیا  یو 

  ی گذارهیسرما  تیو فعال  ها ه یرو  ی( استانداردساز2)  ر،یخطرپذ  یگذارهی سرما  اتیادب  جی( توسعه و ترو1اشاره نمود: )  ریبه موارد ز  توانیم

تجرب3)  ر،یخطرپذ انتقال  )  ر،یخطرپذ  یگذارهیموفق سرما  اتی(  و سازمان4و  نهادها  با  فعالان صنعت  تعاملات  ارتقاء    ی حام   یدولت   یها( 

. با  میباشیمر در کشو ریخطرپذ یگذارهیها سرماها و شرکتدهندهرو به رشد در حوزه شتاب ی شاهد روند  ب،یترت ن ی. بدینوآور  یمال نیتأم

سال    یوجود تا  شتاب  یاثر   چیه  92که  تقردهندهاز  و  نداشته،  وجود  توجه  5تا    بایها  قابل  اقدام  قبل  زم  یسال   ی گذارهیسرما  نهیدر 

.  میدر کشور هست  ریخطرپذ   گذارهیسرما  15از    شیدهنده و بشتاب  5از    شیب  تیاکنون شاهد فعالبود، همدر کشور صورت نگرفته  ریخطرپذ

ا افراد حق  یازهاین  یموجود پاسخگو  تیمشاهده نمود که وضع  توانیحال م  ن یبا  نبوده و همچنان  دنبال جامعه به  ی و حقوق  یقیجامعه 

 هستند.    یتیحما یهازمیمکان ن یچن یاندازراه ایاز و  یبرخوردار

نیز مؤید این موضوع است که حلقه نگاهی به رویدادهای استارت بازار و رشد کامل نشدههای سرمایهآپی  اند و  گذاری در مرحلة ورود به 

 است. مشاهده قابل  3شکل موضوع در رویدادها بیشتر در بخش ایده متمرکز هستند. این 

 

   هاآپ استارت  رشد مرحله  با متناسب  ی خارج و یداخل یدادهايرو سهيمقا  -3شکل 

باعث شده فوق  حلقه ملاحظات  تکمیل  تا ضرورت  سرمایهاست  مختلف  حوزه گذاری  های  این  در  ابزارهای لازم  و  احساس شده  جسورانه 

تیرماه   ها تکنولوژی اند که حوزۀ فعالیت آنگذاری جسورانه موافقت اصولی خود را دریافت کردهپنج صندوق سرمایه1395شکل بگیرند. 

 1395ماه  از این پنج صندوق، دو صندوق تا دی  ، سلامت و دارو و نانو فناوری است.مالی )خدمات نوین مالی و پرداخت(، زیست فناوری

اند. شاید بتوان عرضه موفق شرکت آسان پرداخت پرشین با نماد آپ را  نویسی و عرضه واحدهای صندوق در فرابورس شدهموفق به پذیره
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های بالاتر وجود دارد که با  گذاری در لایه کارهای نوپا دانست با این حال خلأ سرمایه وخروج موفق از کسب نمادی برای فراهم بودن زمینه  

،  Bگذاری جسورانه در سری گیری سرمایهو احساس ضرورت برای شکل   A  گذاری در سریهای فعلی با سیاست سرمایهگیری صندوق شکل

C،  بالاتر تا مرحلة ورود شرکت گذاری در این ها به بازار برای عرضه عمومی و عرضه خصوصی، امید است اکوسیستم و زنجیرۀ سرمایهو 

 تر شوند. حوزه کامل

 گذاری با شرح وظايف؛ چارت سازمانی درنظر گرفته شده برای شرکت مشاور سرمايه •

 

 ره یمد أتیه -1

 صندوق ریمد -2

 :  یگذاره یسرما ةتیکم (1-2

 ؛ ها شرکت به  صندوق  ورود جهت یشنهادیپ   یهاشرکتو اظهار نظر درخصوص  یبررس ةفیوظ (1-1-2

 ؛رشد ریمس  در ریپذهیسرما یهاشرکت به لازم یهاکمک (2-1-2

 ؛یگذارهیسرما یهاشرکت KPI یو بررس ش یپا (3-1-2

 : یحقوق مشاور (2-2

 ؛ صندوق  یحقوق امور درخصوص مشاوره (1-2-2

 ؛ ریپذهیسرما یها شرکت و صندوق انی م منعقده  یقراردادها درخصوص نظر اظهار (2-2-2

 ؛ ینوآور ستمیاکوس ارکان ریسا  و صندوق انیم یهمکار یقراردادهادرخصوص  اظهارنظر (3-2-2

 : صندوق  دفتر (3-2

 ؛ امور دفتری مدیر و سایر افراد صندوق (1-3-2

 ؛ هماهنگی جلسات (2-3-2

هيئت مديره 
صندوق

مدير صندوق

مالی و اداری بازاريابی و فروش سرمايه گذاری

کميته 
سرمايه گذاری

دفتر صندوق

مشاور حقوقی
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 :یادار و ی مال (4-2

 ؛ صندوق  یحسابدار (1-4-2

 ؛صندوق  افزارنرم یروزرسانبه (2-4-2

 ؛ تدارکات  و یبانیپشت (3-4-2

 ؛ هاشرکت  امور (4-4-2

 ؛ قراردادها (5-4-2

 ؛ ینظارت ارکان و  نهادها ریسا و فرابورس شرکتبا سازمان بورس و اوراق بهادار و  ارتباط (6-4-2

 ؛سهامداران  ی مال  مسائل ییپاسخگو (7-4-2

 : فروش و  یابیبازار (5-2

 ؛ ریپذهیسرما یهاشرکت جذب و ارتباط (1-5-2

 ؛ صندوق یواحدها انیمشتر و گذارانهیسرما با ارتباط (2-5-2

 ؛ دادهایرو یبرگزار (3-5-2

 ؛ینوآور ستمیو ارکان اکوس  VCیهاصندوق  ریسا  با ارتباط (4-5-2

 ؛ صندوق   ی دادهای رو و اخبار یرسان اطلاع (5-5-2

 ؛ صندوق  سهامداران با ارتباط (6-5-2

 ؛ ی آت معاملات و  یسینورهیپذ  جهت صندوق  یواحدها یابیبازار (7-5-2

 :یگذارهیسرما (6-2

 ؛ ها شرکت  یارزشگذار  (1-6-2

 ؛ سکیر تیریمد (2-6-2

 ؛ ریپذهیسرما یهاشرکت ساختار اصلاح و  یمال مشاوره (3-6-2

 ؛ صندوق  یگذارهیسرما جهت شده  یی شناسا و  شده یمعرف  یهاشرکت یزکاویر (4-6-2

 ؛یگذارهیسرما  یهاشرکت ی مال  یابیارز یهاشاخصو  KPI فیتعر (5-6-2

 

 تأمين مالی، دريافت مشاوره و ... ؛ های مختلف مانند بازاريابی،  استراتژی بخش •

 اند.  ( آمدهیمال  نیتأم 7 و  6 بند ،ی ابیبازار 4)بند  دنامهیام یآت یدر بندها  ها ی استراتژ  نیااز  یبرخ

تشک  یهاصندوق  با  معمولاً  پارتنر  کی  لیجسورانه  همکار  کهصندوق    ریمد  عنوانبه  (GP)  جنرال  موضوع   کی  یاز  با  آشنا  شرکت 

سازمان    نیروال و قوان  رییتغ  با.  پردازندیصندوق م   ۀ شده به ادار  لیتشک  یگذارهیآشنا با امور سرما   ی نهاد مال  ک یصندوق و    یگذارهیسرما

صندوق را    ت یریمد  یموضوع سبب شده تا چنانچه نهاد مال   نیاما ا  دوگانه باشد  تیخصوص  نیا  یحتماً دارا  ستین  لازمصندوق    ریبورس مد

باشد    یگذاره یسرما  یبا موضوع تخصص  یصندوق شرکت  ریبوده و چنانچه مد  قراردادبا موضوع    ییهاشرکتمشاوره    ازمند ین  ردیبر عهده بگ

ای دیگری باشد که عنوان استراتژی مشاورهگذاری جسورانه نیز به های سرمایههمکاری با سایر صندوق شود.    یمال  یمشاوره نهادها  ازمندین
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سرمایه موارد  از  برخی  میان صندوق در  بگیرد.  گذاری    موضوع   زین  جسورانه  یگذارهیسرما  درخصوص  یحقوق  موضوعات  علاوهبهها شکل 

در   مهم   نیاست. ا  ریپذهیسرما  یهاموضوع مشاوره مربوط به مراقبت و رشد دادن شرکت  گرید  بعد.  بود  خواهد  مشاوره  به  ازین  یبرا  یمستقل

  و   شتریب  ی به مشاوره ها  ازیو چنانچه ن  شود یم  ت یهدا  یگذارهیسرما  ةتیجسورانه با اتکا به افراد حاضر در کم  یگذارهیسرما  یهاصندوق 

 . خواهدشد ییاجرا و  شده فیتعر هاشرکت در  یازمندین  نیا با باشد تریتخصص

 های آتی به تفکيک حقيقی و حقوقی؛ بينی شدۀ مربوط به مشتريان هدف در سالارائه آمار و ارقام پيش •

( وجود Payment Service Provider)دهنده خدمات پرداخت  شرکت ارائه   12بنا بر اطلاعات سایت رسمی شبکه شاپرک، در کشور  

 22نمودار  های الکترونیکی کشور در ( از پرداخت1395شرکت بر اساس آخرین گزارش اقتصادی شاپرک )آذرماه  12دارند. سهم بازار این 

 است: قابل مشاهده

 

 1395در آذر  کي پرداخت الکترون رشيمختلف پذ  یاز تعداد تراکنش ابزارها  PSPشرکت سهم هر    -22نمودار 

در بورس عرضه   شیک  رانیا  یکارت اعتبار، و  انیپارس  کیتجارت الکترون،  نیآسان پرداخت پرششرکت فوق، سهام سه شرکت    12از این  

این شرکتاست و میشده از رشد  ارائه کرد.  توان تحلیلی  بیان شده  منعکس  4جدول  خلاصه بررسی درها  این جدول  است که است. در 

به ترتیب در   شیک  رانیا  یکارت اعتبار، و  انیپارس  کیتجارت الکترون،  نیآسان پرداخت پرشاولین افزایش سرمایة جدی برای سه شرکت  

گذاران جسورانه  ها هدف سرمایهاست. در این بررسی فرض بر این است که چنانچه این شرکترخ داده  1385، و  1382،  1388های  سال

میلیارد   35، و  30،  55ها به ترتیب  ها در این سالاست. سرمایه این شرکتگذاران بودهها زمان ورود این دست سرمایهباشد، همین سال

است. ها رخ دادهو عرضه اولیه درخصوص آن   بورس شده  وارد  1390، و  1390،  1395  یهاسالاست. این سه شرکت به ترتیب در  ریال بوده

ها را خواهند فروخت. ارزش اولیه سه ها زمانی است که سرمایه گذاران جسورانه سیاست خروج خود را به اجرا گذاشته و شرکتاین سال

برابر را در   86برابر، و  167برابر،  182است که رشدی معادل  میلیارد ریال بوده  3،000، و  5،000،  10،000شرکت در عرضه اولیه به ترتیب  

 است.  گذاران رقم زدهطول هفت، هشت، و پنج سال برای سرمایه
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است. باید به این نکته توجه داشت که با توجه  نمایش داده شده  4جدول  بررسی سه شرکت در دوره بلوغ خود )حضور در بازار سرمایه( در

این سرمایهبه  صندوق  شرکتکه  خروج  سیاست  با  جسورانه  توضیح گذاری  رشد  مدل  توانست  خواهد  احتمالاً  کند  می  بازار  وارد  را  ها 

 اند.  ها رشد کردههایی است که در همکاری با بانکشده مربوط به شرکتداده

 در دوره رشد  PSP یهاارزش شرکت  -4جدول 

 نام شرکت 

حدود افزايش  

سرمايه اوليه  

 )ميليارد ريال( 

 سال
ارزش عرضه اوليه )ميليارد  

 ريال( 

سال 

 عرضه 

رشد چند  

 برابر 

دوره  

 رشد 

 هفت ساله  182 1395 10000 1388 55 پرشین شرکت آسان پرداخت  

 هشت ساله  167 1390 5000 1382 30 شرکت تجارت الکترونیک پارسیان 

 پنج ساله  86 1390 3000 1385 35 شرکت کارت اعتباری ایران کیش 

 

بندی کرد. گروه های فناوری مالی را در دو گروه دسته توان راهبرد کلان شرکت شد، به طور کلی میگونه که پیش از این توضیح دادههمان

حل به نهادهای موجود فرآیندهای نوین پرداخت و سایر اول همکاری با نهادهای موجود مالی است که در این جهت تلاش دارد با ارائه راه

خدمات مالی را برای ایشان تسهیل کند. طبیعی است در این صورت مشتریان اصلی، نهادهای موجود مالی خواهند بود. مثالی برای این 

هستند. البته بسته به میزان تعامل    Core Bankingدهنده خدمات پرداخت یا تولیدکننده نرم افزارهای  های ارائهها شرکتدست شرکت

خدمات حقوقی  و  حقیقی  افراد  مالی  و  پولی  نهادهای  شرکتبا  چنین  خدمات  مشتریان  جمع  به  هم  نهادها  این  از  اضافه  گیرنده  هایی 

خواهند برای مشتریان خود روند پرداخت هایی باشند که میتوانند فروشگاهخواهندشد. به عنوان مثال این مشتریان برای نظام پرداخت، می

دارند روند پرداختشان با سهولت بیشتری رخ دهد که ممکن است با واسطه تک آحاد جامعه باشند که علاقهتوانند تکرا تسهیل کنند یا می

پرداخت قرار بگیرند. گروه دوم بهیا بدون واسطه بانک از فرآیندهای سنتی ها در جمع مشتریان این نظام  ارائه خدمات مالی فارغ  دنبال 

دهی و تأمین مالی را به بازار هدف معرفی کنند و با ارائه  های جدید و نوین تبادلات مالی یا وامخواهند مدلحاکم بر این بازار بوده و می

و کم کارآمدتر  رویکرد مشتریان چنین شرکتهزینهخدمات  این  با  باشند.  بانکی  برای خدمات  و حقیقی  تر جایگزینی  افراد حقوقی  هایی 

گیرند. حساسیت نظام پولی و مالی کشور و اهمیت نظارت در این حوزه از جمله موضوعاتی  هستند که از خدمات بانکی و مالی بهره می

 گذاری و نظارت مواجه باشد. شود چنین رویکردی با مخاطرات مضاعف قانوناست که سبب می
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ای از حساسیت بالایی  جا که مسائل پولی و بانکی و به تبع بیمههای زیادی روبروست و  از آنبا چالشهایی در ایران  حضور چنین شرکت 

است،   قانونبرخوردار  نظام  بهو  نیست،  برخوردار  لازم  چالاکی  از  نیز  ایران  در  مقررات  وضع  و  و  گذاری  مالی  فناوری  حوزۀ  به  ورود  نظر 

شرکتبیمه  برای  موفقیت  امید  بنابراین  داشت.  نخواهد  موفقیت  برای  زیادی  شانس  مسیر  این  از  با  ای  همکاری  مدل  با  که  نوپایی  های 

های  تعداد بانک  تر است.تر و سنگینگذارند بسیار بالاتر خواهد بود و البته رقابت نیز در این حوزه فشردهبازیگران کنونی پا به این حوزه می

 است: 5 جدولمالی باشند مطابق آمار بانک مرکزی به شرح  توانند مشتریان بالقوه فناوران رسمی کشور که می

 

های نوپایی نظیر ای در حوزۀ فروش و شبکه توزیع خواهد بود چنانچه شرکتطور که اشاره شد تمرکز فناوران بیمههماندر حوزه بیمه،  

کارمزد نمایندگان و کارگزاران بیمه از حق سهم  همچنان که پیش از این بیان شد  بیمه بازار و بیمیتو نیز تمرکزشان در این بخش است.  

است که به این ترتیب بازاری هجده هزار میلیارد ریالی شکل   %8.7و در بخش غیر دولتی    %7.3بیمه تولیدی غیرمستقیم در بخش دولتی  

 2.3  طور متوسطبه  آمده است  1395گیرد. از ناحیه هزینه خانوار نیز چنانچه در گزارش بررسی بودجه خانوار در مناطق شهری سال  می

گیری توان نتیجه شود. میمیلیون ریال بالغ می9کنند که سالانه به رقمی در حدود  درصد از هزینه هر خانوار شهری صرف انواع بیمه می

از این بخش در حدود   از نظر دور داشت که   . استشدههزار تومان نصیب شبکه فروش بیمه    70تا    65کرد که  نباید  این موضوع را نیز 

جمله  از  کشور  توسعه  و  رشد  تداوم  صورت  در  شد  اشاره  آن  به  مکنزی  گزارش  مبنای  بر  این  از  پیش  چنانچه  آن  بازار  و  بیمه  صنعت 

  را برای بازار آن متصور بود. %9در حدود توان رشد خوبی های پیشرو و پر پتانسیل برای رشد خواهد بود و میصنعت 

ای بوده و  استفاده از امکانات فناوری بیمهتوانند پتانسیلی برای  های فروش و کارگزاران بیمه نیز هریک مینمایندگیشرکت های بیمه و  

چه در سایت بیمه مرکزی ایران وجود دارد )تاریخ براساس آن  ها بهره بگیرند. امکانات حاصل از این دست فناوری  مستقیم و غیرمستقیم از

ایران،  03/07/1396 بیمه  کنار  در  به  24(  فعال هستند.  حوزه  این  در  دیگر  بیمه  ثبت   7علاوه  شرکت  آزاد  مناطق  در  نیز  بیمه  شرکت 

تعدادنوع بانک یا مؤسسه اعتباریردیف

4بانک خارجی1

3بانک دولتی تجاری2

5بانک دولتی تخصصی و توسعه ای3

20بانک غیردولتی تجاری4

2بانک غیردولتی قرض الحسنه5

1بانک مشترک ایرانی و خارجی6

2متقاضی دریافت مجوز7

5موسسه اعتباری ایرانی غیربانکی8

42مجموع

 (یمرکز بانک تي)سا یاعتبار مؤسسات و هابانک تعداد -5 جدول
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این  شده از مجموع  البته    32اند.  بیمه متقابل متمرکز هستند.    4شرکت  اتکایی و  بیمه  بر   1394مطابق اطلاعات سالنامه آماری  شرکت 

 توصیف شده است:6 جدولشبکه بیمه کشور به صورت 

 1394 مهيب   سالنامه فعال  فروش  شبکه و مهي ب یهاشرکت  یکل  آمار -6 جدول

 

است. تفکیک سهم  میلیارد ریال بوده  228،428مجموع حق بیمه تولیدی کشور معادل    1394در سال    1394مطابق سالنامه آماری سال  

آمده است. رشد بیشتر بخش غیردولتی حاکی از روند تقویت بخش خصوصی در این صنعت بوده و    7جدول  بخش دولتی و غیر دولتی در  

 شد.  های ذکر شده در گزارش مکنزی است که پیشتر به آن اشارهفرضدر جهت تحقق یکی از پیش

 سهم بخش دولتی و غير دولتی ازحق بيمه توليدی کشور   -7جدول 

 حق بيمه توليدی کل
 حق بيمه توليدی کل

 )ميليارد ريال( 
 رشد نسبت به سال قبل )درصد(  سهم از بازار )درصد( 

8/91,546 بخش دولتی   1/40  %  7/6 %  

3/136,881 بخش غیردولتی   9/59  %  4/11  %  

1/228,428 مجموع   100   %  100   %  

 

تواند حجم  ها یا فروش غیرمستقیم میها و کارگزاری های بیمه و فروش از طریق نمایندگیحق بیمه تولیدی به فروش مستقیم شرکت تفکیک  

درصد حجم  75دهد که  های بیمه یا تمرکز بر شبکه توزیع را نشان دهد. این تفکیک نشان میبازار موجود برای همکاری مستقیم با شرکت

 دهد. فروش حق بیمه از طریق شبکه فروش و به شکل غیر مستقیم رخ می
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 تفکيک حق بيمه توليدی بهروش فروش غيرمستقيم و مستقيم - 8جدول 

 دولتی يا غيردولتی روش فروش حق بيمه 

حق بيمه توليدی کل 

 )ميليارد ريال( 

مجموع حق بيمه توليدی کل )ميليارد  

 ريال(مستقيم و غيرمستقيم 

 حق بيمه توليدی مستقيم 
 %47.6  27,107 بخش دولتی 

56,957 24.9% 
 %52.4  29,850 بخش غیردولتی 

حق بيمه توليدی غير 

 مستقيم 

 %37.6   64,439 بخش دولتی 
171,470 75.1% 

 %62.4  107,031 بخش غیردولتی 

   228,427   مجموع 
  

228,427   100.0% 

 

است که به این   %8.7و در بخش غیر دولتی    %7.3کارمزد نمایندگان و کارگزاران بیمه از حق بیمه تولیدی غیرمستقیم در بخش دولتی  سهم  

است. محاسبه و تعیین سهم کارمزد و ... در  آمده  9جدول  دهد. خلاصه این اطلاعات در  ترتیب بازاری هجده هزار میلیارد ریالی را شکل می

گذاران کمک ای بتوانند با رقابت در این حوزه بتوانند با کاهش این هزینه به بیمهاست که چه بسا فناوران بیمه ای جداگانه تعیین شدهنامهآیین

 تری دست یابند. ای وسیعکنند که در ازای بیمه پرداختی به پوشش بیمه

 

 مقدار و  نسبت کارمزد از حق بيمه توليدی - 9جدول 

توليدی  حق بيمه   

 )ميليارد ريال( 

مجموع هزينه کارمزد و 

)ميليارد ريال(   کارمزد منافع  

نسبت هزينه 

 کارمزد )%(

حق بيمه غير مستقيم از 

)%(   توليدی  بيمهکل حق    

76,71 91,547 دولتی   7.3% 70.4% 

3137,37 غيردولتی  911,89  8.7  %  78.2% 

616،18 228،920 مجموع   8.1% 75.1% 

 

مصوب   بهادار  اوراق  بازار  قانون  سرمایه1384طبق  صندوق  بازنشستگی،  »صندوق  طرح،  از  استفاده  با  که  است  و  پسهای  گذاری  انداز 

شناسایی نیازهای فعلی و آتی بازنشستگان و ارائه    «کند.گذاری، مزایای تکمیلی را برای دوران بازنشستگی اعضای صندوق فراهم میسرمایه

تواند از نیازهای سلامت  های نوپای متعددی باشد. این نیازها میتوانند موضوع تأسیس شرکتهای خلاق برای ارضای این نیازها میحل راه

های بازنشستگی مختلفی  و معیشت تا نیازهای مرتبط با گردشگری و نیازهای وابستگان بازنشستگان را در بر گیرد. در حال حاضر صندوق 

 است.آمده 23 نمودار ها درشمای کلی آندر کشور فعال هستند که 
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 ساختار نظام بازنشستگی کشور -23 نمودار

 

 

ایران و بحران  های مختلف و متنوع بازنشستگی را ها مطرح است، نیاز به طراحی برنامهصندوق هایی که درخصوص این  تغییر هرم سنی 

تقویت از پیش  بیمه است و میکرده  بیش  ایجاد کند.تواند میان موضوع فناوری  پیوند  بازنشستگی  این  بنابراین می  ای و موضوع  توان در 

سرمایه بسیار عظیمی دراختیار را هدف قرارداد که  و حمایتی  حوزه بازاری شامل دو سازمان بزرگ بازنشستگی و چندین صندوق صنفی  

چالش با  حال  عین  در  و  آندارند  برای  زیادی  بسیار  ارزش  حلشان  که  هستند  روبرو  درحدود  هایی  دیگر  سوی  از  خواهدکرد.  ایجاد  ها 

به سه  کشور  جمعیت  بهرهمیلیون  حوزه  این  خدمات  از  مستقیم  میطور  خانوادهبرداری  همراه  به  که  تشکیل کنند  را  بزرگی  بازار  هاشان 

 دهند. می

 آمار مشترکان صندوق بازنشستگی کشوری بر اساس اعلام سالنامه آماری مرکز آمار ایران به شرح جدول زیر است:

 

 

 ی کشور یبازنشستگ  صندوق مشترکان  و رانبگيحقوق – 10جدول 

 سال

بگیران حقوق   
)شاغلین  مشترکین 

 کسور پرداز( 
بازنشستگان و از   مجموع 

 کارافتادگان

بازنشستگان و  

 شاغلان فوت شده 
 واراث وظیفه بگیر

1390 
884,466  

(34%)  

225,920        

(9%)  

310,634     

(12%)  

1,147,500    

(45%)  
2,568,520 

 سازمان بورس و اوراق و بهادار  –های بازنشستگی  *منبع: معرفی صندوق
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بازنشستگان بهبود مداوم و مستمر زندگی آینده    به عنوان متخصص در امور بازنشستگی، براین اساس، هدف صندوق بازنشستگی کشوری  

می برای  محترم  پزشکی  خدمات  همچون  خدماتی  ارائه  فرهنگی،  باشد.  امکانات  با  مرتبط  خدمات  سفر،  با  مرتبط  خدمات  بازنشستگان، 

دوره بازنشستگان،  برای  تفریحی  محترم ورزشی،  بازنشستگان  به  ارائه  قابل  خدمات  جمله  از   ... و  بازنشستگان  با  مرتبط  آموزشی  های 

 باشد. می

های همراه هوشمند بوده و  در صد از بازنشستگان کشور دارای تلفن   70برای مثال، نتایج برخی از مطالعات حاکی از آن است که بیش از  

افزارهایی جهت باشد. بنابراین طراحی و توسعه نرمحداقل یک نفر در خانواده دارای تلفن همراه هوشمند می  در موارد باقیمانده نیز معمولاً

تواند به حفظ و ارتقاء سطح رفاه بازنشستگان کمک نماید. بدیهی است های همراه هوشمند به منظور ارائه خدمات فوق میاستفاده در تلفن

در جهت تکریم از خدمات  ای درنظر گرفته شود تا بتواند بسیاری از مشکلات بازنشستگان را حل نموده و  ها باید به گونهخدمات این برنامه

گردد تا استفاده از آن برای بازنشستگان و افراد سالمند  ای طراحی  ها باید به گونه ثر واقع شود. علاوه بر این، محیط این برنامهاین قشر مؤ

 سال

بگیران حقوق   
)شاغلین  مشترکین 

 کسور پرداز( 
بازنشستگان و از   مجموع 

 کارافتادگان

بازنشستگان و  

 شاغلان فوت شده 
 واراث وظیفه بگیر

1391 
927,359 

(34%)  

227,526        

(8%)  

  314,161  

(12%)  

  1,238,000  

(46%)  
2,707,046 

1392 
965,029  

(36%)  

228,956        

(8%)  

317,376     

(12%)  

1,195,750    

(44%)  
2,707,111 

1393 
1,006,940  

(37%)  

230,185        

(8%)  

320,294    

(12%)  

1,150,000    

(43%)  
2,707,419 

1394 
1,046,838  

(37%)  

231,338        

(8%)  

323,411     

(12%)  

1,191,100    

(43%)  
2,792,687 

 1394  -فصل شانزدهم سالنامه آماری کشور *

ینهمچنوپزشکیمختلفزمینه هایدرآنلاینویزیتشاملپزشکیخدماتارائه•
بازنشستگانبرایآنلاینصورتبهمشاورهوروانشناسیخدماتارائه

نرم افزار پزشک همراه برای 
بازنشستگان

ازیاینترنتخریدهایمنظوربهبانکازاعتباردریافتهمچونخدماتیازاستفاده•
وورزشیفرهنگی،تفریحی،خدماتازهریکازاستفادهیاوقراردادطرفمراکز

آتیهایماهحقوقدرتقسیططریقازاعتباراتاینبازپرداخت

ی اعطای تسهیلات اعتباری برا
بازنشستگان

طریقازهادورهاینآرشیوبهدسترسیوبازنشستگانویژهآنلایندوره هایبرگزاری•
مجازیآموزش هایبازنشستگانبهمختصافزارنرم

وزه های ایجاد نرم افزاری به منظور بهره گیری از نظرات و تجربیات بازنشستگان در ح•
مختلف

استفاده از تجربیات و نظرات
بازنشستگان

 یبازنشستگ یهاصندوق با مرتبط نوآورانه یهاطرح -4 شکل
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ارائه    های بازنشستگیهای نوآورانه مرتبط با صندوق هایی از طرحمثال  4 شکلپذیر باشد. در  که آشنایی چندانی با تکنولوژی ندارند، امکان

 . است شده

 های مالی از جمله درآمدها و هزينه های سال های آتی.بينیپيش •

به نوسان ز  یدشوار  کارجسورانه    یگذاهیصندوق سرما  یمال  ینیبشیپ  با توجه  افراد   یدر خصوص درآمدها چندان کمک  ادیاست که  به 

در صندوق آنکرد.  نخواهد سرمایهچه  این صندوق های  کلیدی  افراد  و  مدیران  توانایی  است  توجه  مورد  عنوان  گذاری جسورانه  به  هاست. 

بینی درآمدی  اند، پیشدر آن رعایت شده  FCAنگاشته شده و قواعد نگارش امیدنامه    FSMA2000تحت قوانین  هایی که  نمونه امیدنامه

 ی گذارهیسرما تیکل درخصوص چهآناند. بینی از درآمدهای آتی ارائه ندادهرا بدون کاربرد خوانده و تخمین و پیش VCTهای برای صندوق 

 داشت انتظار    توانیم  یگذارهیسرما  ییتاسبد ده  کی  دراست که طبق آن    ریز  یگذارهیسرما  یکرد الگو  ان یب  توانیها مدست صندوق   نیا

رشدی    یگذارهیسال سرما   7در طول    شرکت  دو حدود تورم رشد کنند،    درشرکت    2،  بخورندیده و شکست  نرس  تیشش شرکت به موفق

های پرداخت سابقه داشته و دور از ذهن  شد در میان شرکتاشاره   4جدول  آنچه در  این رشد بنا به    .باشد  داشتهبرابر  10  تا  برابر  5  معادل

 نیست. 

عمر صندوق    هانهیهز  نیا.  اندشده  انیب  11  بند  در  آن  یکارمزدها  قالب  در  صندوق   یهانهیهز به طول  انداز  40  یال  30بسته   ۀدرصد 

 هستند: 11 جدولها براساس کارمزدهای مذکور به شرح اهم هزینه صندوق خواهند بود. 

 

مجموع1397139813991400140114021403توضیحنوع هزینهردیف

       200     200تبلیغ پذیره نویسی1

       285        53        48        44        40        36       33       30مجمع2

3,00021,000     3,000     3,000     3,000     3,000     3,000     3,000     درصد کارمزد مدیرکارمزد مدیر3  

    2661,423       242       220       200       182       165       150       کارمزد حسابرس4

    5673,036       515       469       426       387       352       320       کارمزد متولی5

    4,000   -            -            -            -            -         2,000     2,000     ریزکاوی شرکت هاهزینه های عملیاتی6

          947           8           7           7           6           6           5           حق پذیرش و عضویت در کانونهاهزینه های عملیاتی7

هزینه های عملیاتی8

شبکه سازی و ترویج - کشف فرصت 

       600   -            -            -            -            -          - 600       - ورود

هزینه های عملیاتی9

بازاریابی - شبکه سازی و ترویج - 

    1,0631,063        -            -            -            -            -            -         ارائه دستاورد - خروج

هزینه های عملیاتی10

گزارش دهی به سهامداران و نهادهای 

          947           8           7           7           6           6           5           قانونی ذیربط

11       200       220       242       266       293       322       3541,897    

33,599  5,321  4,143  4,040  3,945  3,859  5,781 6,510مجموع  

هزینه های دسترسی به نرم افزار، تارنما و خدمات پشتیبانی آنها

 (الير ونيليصندوق  )م یاتيعمل یهانهيحدود هز -11 جدول
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گذاری مستقیم صندوق نیز گذاری صندوق و رشد آن در طول عمر صندوق است. حدود سرمایهبیانگر کلیات پورتفوی سرمایه   12جدول  

سرمایه از  دسته  هر  بیان شدهگذاریدر  سرمایهها  این  است است.  ممکن  خواهدبود.  برای صندوق  گردآوری شده  سرمایه  از محل  گذاری 

ها کند که طبیعی است رشد در  گذاری کرده نیز اقدام به افزایش سرمایه در شرکتها سرمایههایی که در آنصندوق از محل سود شرکت

 گذاری نیز خواهدشد. شده در برگیرنده عواید این بخش از سرمایهنظر گرفته

 جسورانه یگذار   هيسرما صندوق در هاگذاری حدودی روی پروژه يی ميزان سرمايهتا10 یگذاره ي سرما سبد  ک ي رشد  یالگو -  12جدول 

 شده )میلیون ریال( مستقیم انجامگذاری حدود سرمایه رشد نوع تعداد شرکت 

  12،000-13،000 منفی و همراه با زیان ناموفق  6

000،13  – 000،14 بدون زیان  معمولی 2  

000،40 - 000،45 %1000 - %500 موفق 2  

 

  در نخواهد کرد و    میتقس  یسال سود  5تا    صندوق  خواهدشد، ( ذکر  ترتیب و جزئیات تقسیم عواید صندوق »درخصوص    17بند    در  چنانچه

  ی برا  شده   انتخاب   یهاشرکت  رشد  به  بسته  صندوق  ی واحدها  رشد  . شد  نخواهد   میتقس  ها شرکت  سود  %50  از  ش یب  ز ین  بعد   ی هاسال

 . خواهدشد انینما  صندوق  یواحدها معامله در بازار  لیتحل ای  صندوق  یها ییدارا مجدد یابیارز قیطر از ارزششان که هستند یگذارهیسرما

 

سرما  ینیتخم  12جدول    اعداد روند  شده   یگذارهیاز  حدود  13 جدولدر    ارائه  جدول  این  در  دورۀ   %40هستند.  در  صندوق  منابع  از 

که هنوز تفاوت و میزان موفقیت شوند. طبیعی است در این دوره با توجه به اینگذاری می( سرمایه1399-1397ها )گذاری در پروژهسرمایه

طور مساوی میان و در هر سال سرمایه مربوط به آن سال به   ها با یکدیگر برابر هستندها مشخص نیستند، سرمایة اختصاصی به پروژهپروژه

از    %30اند و حدود  صندوق شناسایی شدههای موفق  شرکت   1400شود. در سال  گذاری میهای موجود در پورتفوی صندوق، سرمایهشرکت

توان مطمئن گذاری خواهدشد. پس از این مرحله تقریباً میها سرمایههاست در آنمنابع صندوق که جهت حمایت از رشد همین شرکت 

طور که در جدول نیز مشخص همان  های معمول تأمین مالی استفاده کنند. توانند برای ادامة حیات خود از روش ها میبود که این شرکت

گذاری ناموفق دیگر را واگذار خواهد  عد دو سرمایهبگذاری ناموفق خود خارج خواهد شد و در سال  سرمایه  4است در سال اول شرکت از  

 ونيليانواع پروژه )م کيها به تفکصندوق در شرکت منابع مستقيم یگذارهيسرما - 13 جدول

مجموع1400تعداد1399تعداد1398تعداد1397تعدادنوع پروژهردیف (الير

      29,300        22,500     1         3,300    1         2,200  1        1,300   1پروژه خیلی موفق1

      14,300         7,500     1         3,300    1         2,200  1        1,300   1پروژه موفق2

-         6,700    2         4,400  2        2,700   2پروژه معمولی3  -            13,800      

-         4,400  2        8,000   6پروژه ناموفق4  -            -  -            12,400      

      69,800      30,000    2      13,300   4      13,200 6     1013,300مجموع



بازنشستگی گذاری جسورانه فناوری دنامه صندوق سرمایهامی  
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توان فرض نمود که دو شرکت اصلی که موتور رشد صندوق هستند، مشخص ها میدر سال سوم و با مشخص شدن وضعیت شرکت کرد.  

   شود.نیز خارج میصندوق از دو شرکت معمولی است که فرض شدهاند و شده

سرمایه14 جدول از  گروه  هر  افول(  )یا  رشد  میزان  کهگذاری بیانگر  شده  هاست.  میفرض  ضرایب  همین  با  متناسب  توان است 

ها  گذاریاست میزان رشد سرمایهشده را بازیافت نمود. همچنین برای نشان دادن وضعیت مالی صندوق فرض شدههای انجامگذاریسرمایه

گذاری این فرض البته به واقعیت نزدیک نیست و تا زمانی که خروج از سرمایهشوند. )یا بازار این رشد را درک خواهد کرد.(  شناسایی می

ها را فراهم کند. لذا تجدید  رخ ندهد اظهارنظر در مورد وضعیت مالی صندوق بسیار دشوار بوده و ممکن است موجبات برخی سوء برداشت

  هایی روبروست.های صندوق به لحاظ قانونی نیز با محدودیتارزیابی دارایی

 پذير های سرمايه الگوی رشد انواع شرکت - 14 جدول

 

 گذاری به ترتیب زیر خواهند بود. های مالی دوره سرمایهصورت  13 جدول الگوی با ترتیب سرمایه گذاری مطابق 

1397139813991400نوع پروژهردیف

%180%145%95%80پروژه خیلی موفق1

%140%125%95%80پروژه موفق2

%105%105%95%80پروژه معمولی3

%0%0%40%30پروژه ناموفق4



بازنشستگی گذاری جسورانه فناوری دنامه صندوق سرمایهامی  
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 )اعداد به ميليون ريال(  منابع مستقيم گذاری ترازنامه صندوق با توجه به سرمايه  -15 جدول

 

 

 (الير  ونيليم) م يمستق منابع یگذاره يسرما  احتساب  با  صندوق  انيز  و سود صورت  -16 جدول

 

1397139813991400عناوین جزئی ترازنامهعناوین کلی ترازنامه

        70,690         5,482         2,361         5,040سرمایه گذاری جسورانه

            -            -            -            -دارایی های نامشهود

            -            -            -            -پیش پرداخت ها

            -            -            -            -دریافتنی های تجاری و غیرتجاری

            -            -            -            -سایر سرمایه گذاری ها

        27,363        61,309        64,889        16,790موجودی نقد

      98,054      66,790      67,250      21,830جمع دارایی ها

            -            -            -            -پرداختنی های تجاری و غیرتجاری

            -            -            -            -تسهیلات مالی

            -            -            -            -سود واحدهای سرمایه گذاری پرداختنی

0000جمع بدهی هاجمع بدهی ها

      100,000      100,000      100,000      100,000سرمایه

            -            -            -(65,000) تعهد دارندگان واحدهای سرمایه گذاری

      100,000      100,000      100,000        35,000سرمایه پرداخت شده

(1,946) (33,210) (32,750) (13,170) سود )زیان( انباشته

      98,054      66,790      67,250      21,830جمع حقوق دارندگان واحدهای سرمایه گذاری

      98,054      66,790      67,250      21,830بدهی و حقوق صاحبان سهام

1397139813991400عناوین جزئی صورت سود و زیانعناوین کلی صورت سود و زیان

         -         -         -         -سود حاصل از سرمایه گذاری ها

         -(221) (4,987) (3,733) سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

     35,208       3,621(8,812) (2,927) سود )زیان(تغییر ارزش دارایی ها

         -         -         -         -سایر درآمدها

   35,208     3,399(13,799) (6,660) جمع درآمدها

       3,626       3,569       3,517       3,470کارمزد ارکان

پاداش عملکرد

         319         290       2,264       3,040سایر هزینه های عملیاتی

هزینه مالی

سایر هزینه ها

     3,945     3,859     5,781     6,510جمع هزینه ها

   31,263(460) (19,580) (13,170) سود )زیان خالص(



بازنشستگی گذاری جسورانه فناوری دنامه صندوق سرمایهامی  
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 گذاری منابع مستقيم )ميليون ريال(صورت جريان وجوه نقد حاصل از سرمايه  -17 جدول

 

جا که صندوق ملزم است بخشی از منابع  گذاری است، از آنواحدهای سرمایهغیر از منابع مستقیم صندوق که ناشی از تعهد دارندگان  به

تواند با دریافت سود از این بخش نیز منابع جدیدی جهت پیشبرد اهداف  درصد( را در قالب نقد یا اوراق نگهداری کند، می  30صندوق )

-باقیمانده در انتهای سال  در پایان هر سال وجه نقد17 جدولبر اساس صورت جریان وجوه نقد محاسبه شده طبق    صندوق کسب نماید.

گذاری در اوراق هستند. این منابع قابل سرمایه  میلیون ریال  27،363،  61،309،    64،889،    16،790های اول تا چهارم صندوق به ترتیب  

یا سرمایه ثابت  بیشتر در شرکتبا درآمد  الگوی سرمایههای منتخب میگذاری  اساس  این  بر    18 جدول گذاری صندوق به شکل  باشند. 

شوند که صندوق همواره ه به ترتیبی میان اوراق با درآمد ثابت و نگهداری به صورت وجه نقد تقسیم میدرآمده و مابقی وجوه نقد باقیماند 

1397139813991400عنوان جزئی صورت جریان وجوه نقدعنوان کلی صورت جریان وجوه نقد

فعالیت هاى عملیاتى:

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشى از 

فعالیت هاى عملیاتى
 (18,210) (16,901) (3,581) (33,945)

بازده سرمایه گذاری ها و سود پرداختى بابت تأمین 

مالى:

         -         -         -         -سود پرداختى بابت تسهیلات مالی 

         -         -         -         -سود پرداختی به دارندگان واحدهای سرمایهگذاری

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشى از بازده 

سرمایه گذاری ها و سود پرداختى بابت تأمین مالى
-         -         -         -         

فعالیت هاى سرمایه گذارى:

         -         -         -         -وجوه پرداختى بابت تحصیل داراییهای نامشهود

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشى از 

فعالیت هاى سرمایه گذارى
-         -         -         -         

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از 

فعالیت های تأمین مالی
 (18,210) (16,901) (3,581) (33,945)

فعالیت هاى تأمین مالى:

         -         -     65,000     35,000وجوه حاصل از سرمایه

         -         -         -         -دریافت تسهیلات مالی

         -         -         -         -بازپرداخت اصل تسهیلات مالی

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشى از 

فعالیت هاى تأمین مالى
-         -         -         -         

(33,945) (3,581)    48,099   16,790خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

   61,309   64,889   16,790        -موجودی نقد در ابتدای سال

   27,363   61,309   64,889   16,790موجودی نقد در پایان سال

مبادلات غیرنقدی



بازنشستگی گذاری جسورانه فناوری دنامه صندوق سرمایهامی  
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داشته 2000در حدود   اختیار  در  نقد  وجه  ریال  سرمایهمیلیون  اوراق  در  مابقی  و  شوند.  باشد  اوراق  گذاری  سود   % 16سود  و  شده  فرض 

 است.  مدت ابتدا و انتهای دوره محاسبه شدهگذاری کوتاههرسال براساس میانگین سرمایه

 (الير  ونيليم)  ميرمستقي غ و ميمستق  منابع بااحتساب  توجه با  صندوق  ی گذاره يسرما یالگو -18 جدول

 

 های مالی صندوق به شرح جداول زیر تغییر خواهند کرد. تغییرات صورت با این 

 ( الير ونيليم به  اعداد) و غيرمستقيم   مي مستق منابع ی گذاره يسرما به توجه با صندوق   ترازنامه -19 جدول

 

 

مجموع1400تعداد1399تعداد1398تعداد1397تعدادنوع پروژهردیف

      37,600        30,000     1         3,300    1         3,000  1        1,300   1پروژه خیلی موفق1

      22,600        15,000     1         3,300    1         3,000  1        1,300   1پروژه موفق2

-         6,700    2         6,000  2        2,700   2پروژه معمولی3  -            15,400      

-         6,000  2        8,000   6پروژه ناموفق4  -            -  -            14,000      

      89,600      45,000    2      13,300   4      18,000 6     1013,300مجموع

1397139813991400عناوین جزئی ترازنامهعناوین کلی ترازنامه

        96,696         5,774         3,801         5,040سرمایه گذاری جسورانه

            -            -            -            -دارایی های نامشهود

            -            -            -            -پیش پرداخت ها

            -            -            -            -دریافتنی های تجاری و غیرتجاری

        40,500        79,000        68,000        16,500سایر سرمایه گذاری ها

         2,374         2,065         1,819         1,775موجودی نقد

    139,570      86,838      73,620      23,315جمع دارایی ها

            -            -            -            -پرداختنی های تجاری و غیرتجاری

            -            -            -            -تسهیلات مالی

            -            -            -            -سود واحدهای سرمایه گذاری پرداختنی

0000جمع بدهی هاجمع بدهی ها

      100,000      100,000      100,000      100,000سرمایه

            -            -            -(65,000) تعهد دارندگان واحدهای سرمایه گذاری

      100,000      100,000      100,000        35,000سرمایه پرداخت شده

        39,570(13,162) (26,380) (11,685) سود )زیان( انباشته

    139,570      86,838      73,620      23,315جمع حقوق دارندگان واحدهای سرمایه گذاری

    139,570      86,838      73,620      23,315بدهی و حقوق صاحبان سهام



بازنشستگی گذاری جسورانه فناوری دنامه صندوق سرمایهامی  
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 ( الير وني لي م) و غيرمستقيم   م يمستق منابع یگذاره يسرما  احتساب  با  صندوق  انيز  و سود صورت  -20 جدول

 

 

1397139813991400عناوین جزئی صورت سود و زیانعناوین کلی صورت سود و زیان

         -         -         -         -سود حاصل از سرمایه گذاری ها

         -(225) (5,947) (3,733) سود )زیان( فروش سرمایه گذاری ها

     45,922       4,073(10,572) (2,927) سود )زیان(تغییر ارزش دارایی ها

     10,755     13,230       7,605       1,485سایر درآمدها

   56,677   17,077(8,914) (5,175) جمع درآمدها

       3,626       3,569       3,517       3,470کارمزد ارکان

پاداش عملکرد

         319         290       2,264       3,040سایر هزینه های عملیاتی

هزینه مالی

سایر هزینه ها

     3,945     3,859     5,781     6,510جمع هزینه ها

   52,732   13,218(14,695) (11,685) سود )زیان خالص(



بازنشستگی گذاری جسورانه فناوری دنامه صندوق سرمایهامی  
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 ( الير  ونيلي م) و غيرمستقيم ميمستق منابع  ی گذاره يسرما از حاصل نقد  وجوه انيجر صورت   -21 جدول

 

 

 عوامل ريسک:  .3

گذاری در این صندوق ماهیتی بسیار پرریسک دارد و تنها باید از سوی افرادی صورت گیرد که منابع مالی کافی برای سرمایه  -3-1

گرفته در این صندوق را ندارند.  گذاری صورت پذیرش چنین ریسکی را دارند و در هیچ مقطعی نیاز فوری به نقد کردن سرمایه

واحدهای صندوق نباید توسط کسانی خریداری شود که از نظر مالی و روانی آمادگی پذیرش از دست دادن کل این سرمایه را  

و سرمایه اصلی سبد سرمایهندارند  نباید بخش  بازدهی  گذاری سرمایهگذاری  تشکیل دهد. هیچ تضمینی در خصوص  را  گذار 

1397139813991400عنوان جزئی صورت جریان وجوه نقدعنوان کلی صورت جریان وجوه نقد

فعالیت هاى عملیاتى:

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشى از 

فعالیت هاى عملیاتى
 (33,225) (64,956)246         310         

بازده سرمایه گذاری ها و سود پرداختى بابت تأمین 

مالى:

         -         -         -         -سود پرداختى بابت تسهیلات مالی 

         -         -         -         -سود پرداختی به دارندگان واحدهای سرمایهگذاری

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشى از بازده 

سرمایه گذاری ها و سود پرداختى بابت تأمین مالى
-         -         -         -         

فعالیت هاى سرمایه گذارى:

         -         -         -         -وجوه پرداختى بابت تحصیل داراییهای نامشهود

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشى از 

فعالیت هاى سرمایه گذارى
-         -         -         -         

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از 

فعالیت های تأمین مالی
 (33,225) (64,956)246         310         

فعالیت هاى تأمین مالى:

         -         -     65,000     35,000وجوه حاصل از سرمایه

         -         -         -         -دریافت تسهیلات مالی

         -         -         -         -بازپرداخت اصل تسهیلات مالی

جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشى از 

فعالیت هاى تأمین مالى
-         -         -         -         

        310        246          44     1,775خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد

     2,065     1,819     1,775        -موجودی نقد در ابتدای سال

     2,374     2,065     1,819     1,775موجودی نقد در پایان سال

مبادلات غیرنقدی
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از سرمایهمدت و بلندمدت سرمایهگذاری کوتاهسرمایه گذاری گذاران وجود ندارد و تضمینی در خصوص حفظ تمام یا بخشی 

 صورت گرفته وجود ندارد. 

ریسک بالایی دارد. منابع نقدینگی صندوق تا حد زیادی وابسته به    های نوپا ذاتاً های نوین و شرکتآوریگذاری در فنسرمایه  -3-2

های نوپا نیز مستلزم جذب سرمایه است که ممکن است  پذیر آن است. ادامه فعالیت و رشد شرکتهای سرمایهموفقیت شرکت

آن نباشد و نهاد دیگری نیز علاقمند به این کار نباشد که ممکن است در ادامه کار منجر به شکست  مین  أ ت صندوق قادر به  

 گذاری گردد. سرمایه

های  های شرکتبر مبنای ارزش دارایی  های صندوق اساساً گذاری ارزش خالص داراییهای صندوق و به تبع آن قیمتدارایی  -3-3

کند. فرآیند ارزشیابی ها تغییر میبر مبنای افزایش و کاهش قیمت این دارایی  گذاری صندوق است. ارزش واحدهایهتحت سرما

گذاری خواهد بود و نتیجه ممکن است متفاوت های ذاتی هر سرمایهقطعیتصندوق در خصوص واحدهای صندوق بر پایه عدم

 توانست داشته باشد. ها در یک بازار با نقدشوندگی بالا میگذاری از ارزشی باشد که هر یک از سرمایه

گذاران تخصیص یابد. در مواقعی  تواند به سرمایهتواند سبب کاهش یا از دست رفتن سودی شود که میهای صندوق میهزینه-3-4

نویسی جبران خواهد آوری شده در پذیرههای صندوق مازاد بر درآمدهای آن شود، کسری آن از طریق سرمایه جمع که هزینه 

 شد. 

فرصت  -3-5 در  سرمایهصندوق  حتماًهای  که  نیست  تضمینی  و  است  مواجه  رقبا  سایر  رقابت  با  شناسایی    گذاری  مناسبی  فرصت 

 گردد.  

ها  تری نسبت به معمول هستند. زیاننقدشوندگی بسیار پایینی دارند و نیازمند تعهد بلندمدت  های صندوق غالباً گذاریسرمایه  -3-6

ها بدون کسب بازدهی خروج  گذاریشوند و ممکن است صندوق ناگزیر شود از برخی از سرمایهپیش از سود محقق می  معمولاً

 کند. 

صندوق   -3-7 با  متفاوت  صندوق  سرمایهاین  صندوق ها  واحدهای  دارندگان  از  حمایت  قوانین  بنابراین  است.  مشترک  های  گذاری 

 ها در مورد این صندوق مصداق ندارد.های آن صندوق ها و محدودیتمشترک موضوعیت ندارد و ممنوعیت

هیسرمایه  -3-8 به  باید  ارائهاً گذاران  بپذیرند. خدمات  را  آنها  نظرات  و  باشند  داشته  اتکا  اجرا  مدیر  و  مدیر صندوق  مدیره،  شده  ت 

توسط مدیران و کارکنان مدیر صندوق، منحصر به این صندوق خاص نیست و تضاد منافع جزئی از روال طبیعی این کسب و  

 های پیشگیری از آن در این امیدنامه درج شده است.که البته راه کار است

 :گذاریهای قابل سرمايهگذاری، مشخصات دارايیسياست سرمايه .4

نماید،  انتخاب میگذاری را شناسایی و  های سرمایهکند که چگونه صندوق گزینهگذاری صندوق به صورت عام مشخص میسیاست سرمایه 

 شود.در ادامه این بند به توضیح آنها پرداخته می
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شوند که برخی از  ارجاع می  ای به مدیر صندوق از شبکه گستردهگذاری  های سرمایهفرصتگذاری:  های سرمايهالف( شناسايی گزينه

 آنها عبارتند از:

o ؛ مدیران بخش صنعت و خدمات 

o ؛افزاریهای نرمشرکت 

o ؛ ها، مراکز کارآفرینیدانشگاه 

o ؛ آوریهای فنها، مراکز رشد، پارکدهندهشتاب 

o ؛ گذارانشده و سرمایهکارآفرینان شناخته 

o  نظیر بازار دارایی های مرتبطکارگزاران تکنولوژی و بازار(المللی نظیر یا مشابه بازارهای بین  های فکریAIM)؛ 

o سازی نظیر های نو و تجاریهای مرتبط با ایدهسایتمشارکت و همکاری با وبwww.BusinessPlan.ir،  

 گذاریهای لازم برای بررسی فرصت سرمايهحداقل ويژگیب(  

که   )خدماتی(  محصولات  مورد  یا  در  اولیه  نمونه  باید  شرکت  محصولات)خدمات(  از  محصول)خدمت(  یک  حداقل  دارند،  عمومی  کاربرد 

نسخه آزمایشی داشته باشد و توجه اصلی صندوق بر روی مرحله توسعه محصول یا ورود به بازار جدید محصول خواهد بود. ترجیح بر آن 

تواند  کسب و کار خود باشد. این تاییدیه میآوری و )یا( مدلای از یک مرجع ثالثی در خصوص ارزشمندی فناست که شرکت واجد تاییدیه

آوری بنیان بودن از سوی معاونت علمی و فندهنده یا مرکز رشد، تاییدیه دانشگذار قبلی، فراغت از حضور در شتابدر قالب جذب سرمایه

 شده و نظایر آن باشد. ریاست جمهوری، حق اختراع ثبت 

با صندوق  مرتبط  )خدمات(  مورد محصولات  در  تاما  در صورت  بازنشستگی  سرمایهأ های  کمیته  )اعضای  مربوطه  کارشناسان  گذاری( یید 

تواند تمرکز خود باشد و صندوق میهای بازنشستگی نیازی به نسخه آزمایشی نمیمبنی بر کاربردی بودن محصول)خدمات( برای صندوق 

 های بازنشستگی معطوف نماید. را بر روی بکارگیری و بومی این محصول )خدمات( در صندوق 

 

 گذاری: فرآيند انتخاب فرصت سرمايهج(

های بالقوه سبد صندوق را بر مبنای آنالیز مدیر صندوق شرکتگذاری  های لازم برای بررسی فرصت سرمایهپس از بررسی حداقل ویژگی

 نماید: های زیر ارزیابی میدر حوزهریسک و بازده  

 تی کیفیت تیم مدیری( 1)

 ها و میزان دسترسی ( اندازه بازار، فرصت2)

 یا قصد تصاحب آن را دارند و  آوری که در اختیار دارند میزان انحصاری بودن فن( 3)

   هاگذاریسنجش صحیح ریسک و بازده انتظاری اینگونه سرمایه موردنیاز سایر الزامات( 4)

 مديريت سنجش  معيارهای  •

o  ؛بویژه تجربه کافی در حوره صنعت یا صنایعی که قصد حضور در آن را دارندداشتن تجربه مناسب 

http://www.businessplan.ir/
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o ؛در اختیار داشتن بخش عمده سهام شرکت 

o ؛ داشتن قابلیت و توانایی مدیریت مرحله رشد شرکت یا تمایل به استخدام افراد توانا 

o  شبکه و  بالا  تجربه  با  مناسب  مدیره  هیئت  ترکیب  ایجاد  برای  لازم  قابلیت  داشتن  یا  توانمند  مدیره  هیئت  داشتن 

 ؛ گسترده ارتباطی در حوزه صنعت یا صنایع حوزه فعالیت شرکت

o ؛ یم مدیریت، تعهد کاری تمام وقتهای مکمل در توجود نقش 

 بازار  سنجش  معيارهای  •

 : گذاری مد نظر است که بازاری با حجم قابل ملاحظه و نرخ رشد بالا در دوره سرمایه

o ؛ باشد نداشته چندانی محدودیت جغرافیایی نظر از 

o ؛ نباشد تخصصی اندازه از بیش 

o ً؛ باشد  دارا را المللیبین بازارهای به  ورود و  سازیپیاده قابلیت ترجیحا 

 محصول  و  آوری فن •

شده باید در محدوده استانداردهای صنعت از مزیت رقابتی برخوردار باشد و پتانسیل آوری، مدل کسب و کار، محصول یا خدمت ارائه فن

 کسب پذیرش و مقبولیت عام را داشته باشد. 

گرفته مدیر صندوق و ارائه گزارش آن، مدیر صندوق به  های صورتها و ارزیابیچه پس از بررسیچنانگذاری:  ( انعقاد قرارداد سرمايهد

گردد. مدیر صندوق اعتقاد  پذیر منعقد میصندوق و سرمایهگذاری نماید، قراردادی مابین  این نتیجه برسد که در گزینه پیشنهادی سرمایه

گذاری باید به سرعت انجام پذیرد. مدیر صندوق قراردادی ساده و روشن که ضامن حفظ دارد که فرآیند مذاکرات و انعقاد قرارداد سرمایه

الشعاع  پذیر را تحترساند. به باور مدیر صندوق قراردادهای بسیار محدودکننده اهداف شرکت سرمایهمی  ء منافع صندوق باشد را به امضا

را کاهش میخود قرار می کارآفرین  انگیزه  و  بازده سرمایهدهند و میدهند  بر  اثر منفی  قرارداد مذکور توانند  بر  بنا  باشند.  گذاری داشته 

   پذیر معرفی نماید. پذیر سهامدار شده و مدیر وظیفه دارد نمایندگان را به شرکت سرمایهصندوق در شرکت سرمایه

 : گذاری، خروج و تصفيهزمانبندی فعاليت صندوق از جمله، دوره پذيره نويسی، سرمايه .5

بین   .5.1 زمانی  صندوق  کار  به  شروع  برای  لازم  مجوزهای  و  الزامات  شدن  مهیا  از  ثبت    30تا    15پس  اداره  نزد  ثبت  برای  روز 

ختصاص داده خواهد شد. زمان  روز ا  60تا    30نویسی بین  مقدمات پذیرهاختصاص خواهد داد. پس از ثبت به جهت مهیا نمودن  

اولیه  پذیره برای سازمان و سپرده  7نویسی  ارسال مدارک  از تجمیع منابع و  نهایتاً ظرف  روز کاری است. پس  روز    20گذاری 

 وق شروع به کار رسمی خواهد نمود. کاری صند

نویسی شده صندوق کمتر از گذاری پذیرهنویسی، تعداد واحدهای سرمایهدر صورتی که تا یک روز کاری قبل از پایان دوره پذیره .5.2

تواند دوره  باشد، مدیر میگذاری صندوق(  هزارواحد سرمایه100هزار واحد از مجموع  75)  صندوق    درصد واحدهای75حداقل  

نویسی را تمدید کرده و تاریخ و ساعت پایان دوره پذیرهنویسی  نویسی را با تأیید سازمان، به مدت مذکور در اعلامیه پذیرهپذیره

 مجدداً تعیین کند. 
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گذاری کمتر از تعداد  ، درخواست صدور واحدهای سرمایه5.2نویسی و دوره تمدید شده موضوع بند  در صورتی که در دوره پذیره .5.3

توانند با اصلاح امیدنامه و تأیید مجمع سرمایه  سسین میمؤگذاری جسورانه،  های سرمایهطبق اساسنامه صندوق مورد نظر شود،  

تأ  مورد  حداقل  رعایت  با  را  امیدناصندوق  در  شده  مشخص  میزان  تا  سازمان  مؤیید  اینصورت  غیر  در  دهند.  تغییر  سسین مه 

وری شده در دوره  آگذاران را با اولویت وجوه جمعهموظف هستند صندوق را منحل اعلام نموده و کلیه وجوه دریافتی از سرمای

اندازۀ صندوق موضوع کاهش    نویسی، ظرف حداکثر هفت روزکاری به آنها عودت دهد.پذیره و تغییر با توجه به حداقل بودن 

مؤسسین در دورۀ تمدید واحدهای باقیمانده را خریداری خواهند کرد و اگر این اتفاق رخ ندهد    سرمایه صندوق منتفی بوده و

  شد.  مطابق اساسنامه رفتار خواهد

از لحظه ثبت صندوق است    3گذاری صندوق به مدت  دوره سرمایه .5.4 یید هیئت مدیره و  أ به پیشنهاد مدیر، تکه این زمان  سال 

مجمع در  قابل  تصویب  مجمع(  نصف  از  سرمایه)بیش  دوره  اندازه  به  افزایش  داشت.  یت  خواهد  را  سرمایهگذاری  گذاری  دوره 

پایان سال   های جدید  های جدید را در شرکت گذاریتواند سرمایهمدیر صرفاً در این دوره میتمدید گردید.    1401صندوق تا 

گذاران بدهد. که این فراخوان حداقل یک دیه سرمایه را از سرمایهأ تواند فراخوان تگذاری مدیر میانجام دهد. در دوره سرمایه

به اطلاع سرمایه قبل  نهایت میماه  فراخوان در  تا  گذاران خواهد رسید و هر  پیش  %30تواند  باشد.  بینی  منابع اسمی صندوق 

 شود که صندوق مطابق جدول زیر اقدام به جذب منابع مذکور نماید: می

 منابع  جذب  درصد منابع   جذب  زمان

 %20 پذیره نویسی

 %15 نه ماه پس از ثبت صندوق

 %25 صندوقیکسال و سه ماه پس از ثبت 

 %25 یکسال و شش ماه پس از ثبت صندوق

 %15 یکسال و نه ماه پس از ثبت صندوق 

 

نماید. چنانچه پروژه .5.5 اولین قسط تعهدات را جذب  از نه ماه از شروع فعالیت  انتخاب نشد،  دیه  أ تهای مطلوب در هر دوره  پس 

ب نشده باشد با  گذاری منابع جذتواند درخواست انتقال دیون به مرحله بعد را بدهد و چنانچه در پایان دوره سرمایهمدیر می

گذاری و جذب منابع را توان دوره سرمایهاین امیدنامه می  7مع مطابق بند  جیید هیئت مدیره و با تصویب مدرخواست مدیر و تأ 

 تمدید نمود.

سرمایه .5.6 از  خروج  برای  انتظاری  دوره  صندوق  میمدیر  محاسبه  را  شرکتگذاری  در  که  است  این  بر  الزام  و  هایی  نماید 

 ساله وجود داشته باشد.   5تا  3گذاری شود که امکان خروج موفق از آنها در یک بازه سرمایه
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 : گذاری تا قبل از خروجهای موضوع سرمايهها و پروژههای صندوق در خصوص مديريت شرکتياست س .6

گذاری ای است که پس از سرمایهشود، ارزش افزودهگذاری که به کار بسته میمدیر صندوق باور دارد که مهمترین عنصر استراتژی سرمایه 

ایجاد   شرکتمیاولیه  با  صندوق  مدیر  میشود.  برقرار  نزدیکی  ارتباط  خود  مدیریت  تحت  سبد  میهای  کمک  آنها  به  و  تا  کند  کند 

شرکای استراتژی  آورند،  هم  گرد  را  توانمندی  مدیره  هیئت  و  مدیریتی  تیم  نمایند،  تدوین  خود  شرکت  برای  اثربخشی  و  مناسب  های 

ی مورد نیاز برای  نمایند و سرمایهاستراتژیک را شناسایی نموده و آنها را نسبت به همکاری قانع نمایند، طرح تجاری خود را تدوین و اجرا  

های خود یا شرکای استراتژیک خود در زمینه مشاوره کسب و  مراحل بعدی توسعه را جذب نمایند. مدیر صندوق در این مرحله از توانایی

زیرساخت  تهیه  محصول،  توسعه  بازاریابی،  بهرهکار،  برای  لازم  شرکت های  از  شرکتبرداری  موفقیت  شانس  افزایش  جهت  در  را  های  ها 

پذیر، حداقل یک عضو هیئت مدیره های سرمایههای صندوق در شرکتپذیر مهیا خواهد نمود. به منظور اعمال نظارت و سیاستسرمایه

 . شدگذاری به شرط تفویض اختیار( تعیین خواهد )به پیشنهاد مدیر یا کمیته سرمایه توسط صندوق  ءشرکت دارای حق امضا

ها را دارا نیستند. ها توان و اعتبار لازم برای تأمین مالی از سایر روششود که شرکتها میدر مراحلی وارد شرکت  معمولاًسرمایة جسورانه  

باشند و  های انتخابی توان تأمین مالی آتی خود را داشتهگذاری توجه دارد که شرکتهای سرمایهمدیر صندوق در فرآیند انتخاب فرصت 

صورت مالی  تأمین  با  صندوق  بتوانند  از  روشگرفته  سایر  از  استفاده  اعتبار  و  اینشرایط  در  کنند.  پیدا  را  مالی  تأمین  مدیر    های  جهت 

شرکت مالی  ساختار  اصلاح  به  سودصندوق  نکردن  تقسیم  سیاست  با  خواهدکرد  کمک  و  داشت  خواهد  توجه  سال   ها  اولیهدر  به های   ،

 های تأمین مالی کمک شود. انباشت سرمایه و پشتوانه جهت استفاده از سایر روش

 : هاگذاریخروج از سرمايه  برای بيين ساز وکار لازم  ت .7

  سهم  حالت  این  در  باشد،   موفق  صندوق   خروج  که  صورتی  در.  گیرد  صورت  ناموفق  یا   موفق  شکل  دو  به  است  ممکن  گذاریسرمایه  از  خروج

کارآفر  ی)واگذار  شودمی  واگذار  دیگرنوآورانه    /خصوصی  گذارسرمایه  چند  ا ی  یک  به(  1)  صندوق  خود  به   کارکنان  ای  رانیمد  نان،یسهام 

 طریق   از(  3)  یا  شودمی  فروخته  کیاستراتژ  شرکاء   و   مرتبط  شرکت  یک  به(  2یا )  ( باشند  گروه  نیا  جزء  توانندیم  زین  ریپذهیسرما  شرکت

 .شودمی پذیرش فرابورس  یا بورس در( 4) یا شودمی عرضههای کوچک و متوسط یا بازار شرکت فرابورس پایه بازار

 به  تصمیم صندوق شده،انجام گذاریسرمایه مدیریت در صندوق ناتوانی  یا صندوق انتظارات تحقق عدم  جمله از دلایلی  به  بنا که صورتی در

:  گیردمی  صورت  گذاریسرمایه   از  خروج  صورت  دو  به  صورت  این  در.  شودمی  نامیده  ناموفق  مذکور  خروج  بگیرد،  گذاریسرمایه  از  خروج

 . شودمی منحل شرکت تجارت قانون مقررات طبق( 2)  گرددمی واگذار وجود صورت در ثالثی شخص به  شرکت در صندوق  سهم( 1)

سال    2یید مجمع دوره مذکور را برای  أها خارج شود با ارائه پیشنهاد به هیئت مدیره و تگذاری سرمایهاگر مدیر نتوانست در دوره خروج از  

گذاران و  د، مدیر ملزم به افشای اطلاعات به سرمایهیهای صندوق را تصفیه نماتمدید نماید. در صورتی که در دوره مذکور نیز نتوان دارایی 

 ها)به ارزش منصفانه( خواهند داشت.سسین الزام به خرید داراییؤبرگزاری مزایده بین سهامداران است و در نهایت م

است    لیتشک  هیاول  یهاسال  بهمحدود    یگذارهیسرما  فرصت  که  جاآن   از آمدن   لیدل  بهصندوق    ریمد  کهنیا  احتمالصندوق  وجود  به 

 .  ستین متصورخود اقدام به خروج کند  یشرکت انتخاب ازفرصت بهتر 
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 : گذاری يا خروجچگونگی تغيير زمانبندی عمر صندوق از جمله تغيير دوره سرمايه .8

صورتی سرمایهدر  دوره  در  سرمایهکه  نتواند  مدیر  سرمایهگذاریگذاری  آنها  در  نموده  کشف  را  مناسبی  دوره  های  نماید،  گذاری 

نهایتاً به اندازه دوره   )بیش از نصف مجمع(یید هیئت مدیره و تصویب در مجمعأ تواند تنها یک بار به پیشنهاد مدیر، تگذاری میسرمایه

از سرمایهسرمایه برای خروج موفق  بنابر شرایط بازار مدیر  اولیه تمدید گردد. همچنین در صورتی که  های انجام شده  گذاریگذاری 

یید هیئت مدیره رسانده و مجمع این افزایش  د دوره خروج را برای دو سال به تأ تواند تنها یک بار درخواست تمدیناتوان باشد مدیر می

نماید. در دوره خروج تمدید شده صندوق حق سرمایه را تصویب  نقد شده در دوره  گذاری گذاری جدید نداشته و سرمایهزمان  های 

در هر حال در دورۀ خروج عادی و یا تمدید شده منافع    .مازاد تصفیه خواهد شد و در اسرع وقت بین سهامداران توزیع خواهد شد 

 گذاران تقسیم خواهدشد.گذاری میان سرمایهی سرمایهشده به نسبت تعداد واحدهاحاصل

 علل تغییر زمانبندی صندوق: 

 تواند درخواست تغییر زمانبندی صندوق بنابر الزامات فوق را به هیئت مدیره ارجاع دهد: مدیر در موارد زیر می

 گذاری که مصادیق این مورد به صورت زیر است:عدم موفقیت مدیر در جذب پورتفوی مناسب در دوره سرمایه •

o ؛ های صندوق گذاری با توجه به سیاستهای مناسب برای سرمایهعدم وجود شرکت 

o ؛ گذاریآوری منابع لازم در دوره سرمایهعدم جمع 

o ؛ های انتخاب شده طولانی شدن فرآیند وارسی شرکت 

o ؛ های انتخاب شدهطولانی شدن فرآیند انعقاد قرارداد با شرکت 

o  ؛ یید هیئت مدیره رسیده باشدأ بینی که به تموارد غیر قابل پیشسایر 

 عدم موفقیت مدیر در خروج موفق در طول عمر صندوق:  •

o ؛ عدم وجود مشتریان بالفعل 

o ؛طولانی شدن فرآیند انتقال و معامله 

o ؛طولانی شدن فرآیند پذیرش در بازار بورس یا فرابورس 

o ،در حالتی که شرکت از پیش اقدامات لازم را انجام داده باشد و در    انتقال مشروط به توسعه بازار و انتقال محصول(

صورت این تغییر بتواند ارزش بالقوه بالاتری را برای صندوق ایجاد کرده و همچنین حداقل یک خریدار بالقوه برای آن 

 ؛ وجود داشته باشد(

o ؛ یید هیئت مدیره رسیده باشدأ بینی که به تسایر موارد غیر قابل پیش 

اثرات این تغییر در منافع  همچنین مدیر ملزم است تا گزارش توجیهی شامل درخواست خود برای تغییر زمان بندی صندوق، علل آن و 

 ذینفعان را افشاء نماید. 

 یگذارهیسرما   ۀدور  دی تمددو نوع    هرخروج.    ۀو دور  یگذارهیسرما  ۀدور:  است  ریپذ امکان  نقطه  دو  در  یبندزمان  رییتغشد،    انیب  کههمچنان

بنابرا  هد دیم  رخمجمع    بیو تصو  ره یمدئتیه  د ییبا تأ   شود یکه احتمال داده م  دهد یم  خر  ی طیشرا  در  یگذارهیسرما  ۀ دور  دی تمد  نیو 
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رس  یگذارهیسرما و  انتظار  سرما  دنیمورد  نظر  مورد  بازده  تمد   گذارانهیبه  داشته  د یبا  ن  ۀ دور  د یتمد باشد.  وجود    یطی شرا  در  زیخروج 

 احتمال محتمل با در نظر گرفتن    منافعدقت شود که    د یبا  حال  هر  درشود.    هایگذاره یباعث خروج بهتر از سرما  دیتمد است که    یرفتنیپذ

 . باشدداشته غلبهشدن دوره عمر صندوق  تریجهت طولانصندوق به یهانهیهز  شیبر افزا وقوع

  :بينی شده پايان پذيردصندوق قبل از پايان دوره خروج پيشهای صندوق در صورتی که فعاليت  تبيين سياست .9

ل و تصفیه لاآمیز یا انحتواند به معنی خروج موفقیتدر صورتی که فعالیت صندوق پیش از پایان عمر صندوق اتمام یابد، این مهم می

 . شده باشدگذاریهای سرمایهاز تمامی پروژه

موفقیت شرکتخروج  زودهنگام  رسیدن  با  احتمالاً  انتخابآمیز  شده  های  تعریف  اهداف  به  تصفیه شده  و  انحلال  و  گرفته  صورت 

مالی تعیین شده وجود  ها به اهداف  اندازی برای رسیدن شرکت گیرد که چشمهای انتخابی نیز زمانی صورت میزودهنگام از شرکت

 باشد. نداشته 

صورت )خروج تمامی منابع صندوق از موضوع فعالیت( با درخواست مدیر برای انحلال صندوق و تصویب مجمع در اسرع   هر دو در  

های احتمالی در وجه  های انحلال و پرداخت بدهیوقت صندوق با نظارت متولی تصفیه خواهد شد و وجوه حاصل پس از کسر هزینه 

اند  آخرین دارندگان واحدهای صندوق پرداخت خواهد شد. واضح است که ارکان بنا بر زمانی که اقدام به ارائه خدمت به صندوق کرده

 با صندوق اقدام به تصفیه خواهند نمود.

دارايیپيش .10 تبديل  که  صورتی  در  لازم  اقدامات  صندوق،  بينی  تصفيه  مراحل  از  يک  هر  در  نقد  وجه  به  صندوق  های 

 : پذير نشودامکان

گذاران خـارج یـا داخـل صـندوق اسـت و ممکـن گذاری در بـازار مسـتلزم وجـود تقاضـا از جانـب سـرمایهفروش واحدهای سـرمایه

اســت چنــین تقاضــایی بــه صــورت روزمــره وجــود نداشــته باشــد و نقــد شــدن واحــدها مــدت زمــان زیــادی بــه طــول بیانجامــد. 

ــه در قســمت ریســکهمان ــه ک ــت ســرمایهگون ــد ماهی ــایین گذاریهای صــندوق اشــاره گردی های صــندوق نقدشــوندگی بســیار پ

گذاری نیــز وجــود داشــته باشــد. اگــر مــدیر اســت. ایــن مشــکل نقــد شــوندگی ممکــن اســت هنگــام فــروش واحــدهای ســرمایه

ییـد مجمـع دوره مـذکور را بـرای ارائـه پیشـنهاد بـه هیئـت مـدیره و تأ ها خـارج شـود بـا  گذارینتوانست در دوره خروج از سـرمایه

هــای صــندوق را تصــفیه نمایــد، مــدیر ملــزم بــه افشــای ســال تمدیــد نمایــد. در صــورتی کــه در دوره مــذکور نیــز نتــوان دارایی 2

)بـه ارزش  هـاراییسسـین الـزام بـه خریـد داؤگذاران و برگـزاری مزایـده بـین سـهامداران اسـت و در نهایـت ماطلاعات بـه سـرمایه

 داشت. منصفانه( خواهند

 : ها و نحوۀ پرداختسقف کارمزدها و هزينه .11

ــه ــرمایه هایهزین ــندوق  در گذاریس ــه ص ــش دو ب ــیم بخ ــودمی تقس ــی. ش ــن از بخش ــه ای ــل از هاهزین ــایدارایی مح ــندوق  ه  ص

 از مســتقیماً ها،هزینــه ایــن از دیگــر بخــش. یابــدمی کــاهش صــندوق  هــایدارایی ارزش خــالص علــت، بــدین و شــودمی پرداخــت

 کــارمزد بابــت پرداختــی مبــالغ)نظیــر  کــالا خریــد یــا خــدمات دریافــت بــه مربــوط مخــارج مــورد در. شــودمی اخــذ گذارســرمایه
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 محاسـبه قـوانین مطـابق نیـز افـزوده ارزش بـر مالیـات اسـت لازم شـوند،می افـزوده ارزش بـر مالیـات مشـمول  کـه(  صندوق   ارکان

 .گردد ثبت مربوطه دارایی  یا هزینه حساب در مورد حسب  یادشده  مخارج  با همزمان  و

 نظیــر ها،هزینــه ایــن از برخــی. اســت شــده قیــد اساســنامه در صــندوق، هــایدارایی محــل از پرداخــت قابــل هایهزینــه فهرســت

 و  دعـاوی  موضـوع  بـه  و  بـوده  بینـیپیشغیرقابـل  کلـی  طـور  بـه  صـندوق،  ارکـان  علیـه  یـا  صـندوق   نفـع  به  دعاوی  طرح  هایهزینه

ــل ــرعت و مراح ــرفت س ــاآن پیش ــتگی ه ــی. دارد بس ــه از برخ ــر هاهزین ــه نظی ــیس هایهزین ــه و تأس ــکیل هایهزین ــامع تش  مج

ــا صــندوق، ــایدارایی محــل از صــندوق  مجمــع جلســه تصــویب ب ــه از دیگــر برخــی. شــودمی پرداخــت صــندوق  ه ــر هاهزین  نظی

 وجــوه انتقــال و نقــل هزینــة یــا صــندوق  نــامبی بهــادار اوراق  نگهــداری هزینــة بــانکی، تســهیلات ســود هزینــة معــاملات، کــارمزد

 ها،هزینـه از دیگـر برخـی. شـودمی تعیـین تسـهیلات یـا خـدمات ایـن دهنـدگانارائه بـا صـندوق  مـدیر مـذاکرۀ  طریـق  از  صندوق،

 .است  آمده  امیدنامه این  در که است ایشده تعیین  پیش از مبلغ

 بینی است، به شرح جدول زیر است:پیشهای صندوق که از قبل قابل های قابل پرداخت از محل داراییآن قسمت از هزینه 

 هزينه   محاسبة  نحوۀ   شرح هزينه   عنوان

تبلیغ  هزینه شامل  تأسیس  های 

 نویسی پذیره 

ارائة مدارک مثبته با تصویب  ( از وجوه جذب شده در پذیره005/0معادل پنج در هزار ) اولیه با  نویسی 

 میلیون ریال   200مجمع صندوق حداکثر تا سقف  

 تعیین گردید.  ریال  150,000,000  مبلغ  تاحداکثر  هزینه برگزاری مجامع صندوق   های برگزاری مجامع صندوق هزینه

 در ماه به ازای حداقل یک جلسه حضور هر عضو هیئت مدیره   میلیون ریال  10حداکثر تا سقف   الزحمه اعضای هیئت مدیره  حق 

درصد  2  میلیارد ریال و    100تا سقف    های صندوقشده خالص داراییارزش تعدیلدرصد    3در هر سال   کارمزد مدیر 

 ؛ میلیارد ریال  100مازاد بر  

از سوی صندوق   قرارداد مدیر  اداره  3الزحمه  میانگین حق برابر    12  معادلدر صورت خاتمه  انتهایی  ماه 

 گردد.صندوق به او پرداخت می 

به مدیر    ،ها یا سود نقدی پرداختی آنهاگذاریمحل فروش سرمایهدرصد سود محقق شده صندوق از    25 پاداش عملکرد  

 شود. پرداخت این پاداش مستلزم تحقق شرایط زیر است: صندوق پرداخت می

سالانه   - سرمایهومجممیانگین  فروش  سود  سرمایهع  سبد  نقدی  سود  و  بدو  گذار گذاری  از  ی 

 باشد؛ ساله    5برابر بازده سالانه اوراق مشارکت دولتی با سررسید    3/1بیش از    باید  ،تاسیس

میانگین نرخ تورم دو سال    شده و نشده( بیش ازنرخ بازده داخلی سالانه )با احتساب سود محقق -

 درصد باشد.   10علاوه  آخر ب
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ارزش  مالیات  بدون احتساب    ریال)یک میلیاردو پنجاه میلیون(  000,000,050,1  تا سقف مبلغحداکثر   الزحمة حسابرس حق 

 تعیین گردید. افزوده  

 

سقف کارمزد متولی  تا  میلیون(    000,000,350,1  مبلغ  حداکثر  پنجاه  و  سیصد  و  میلیارد  احتسابریال  )یک    بدون 

 .تعیین گردید  ارزش افزودهمالیات  

 

 باشد.  های صندوق در آغاز دورۀ اولیه تصفیه میارزش خالص دارایی(  003/0سه در هزار )  معادل الزحمه و کارمزد تصفیة صندوق حق 

منحصر به  اً  های عملیاتی را که دربرگیرنده و نه لزومهزینههای خود کلیه  تواند از محل داراییصندوق می  های عملیاتیهزینه

تراکنش  هزینه  نماید:  پرداخت  باشد،  زیر  هزینهموارد  صندوق،  معاملات  و  مالیات،  ها  بیمه،  اداری،  های 

دهی به  سازی و ترویج، گزارش ها، شبکهحسابرسی، ارزشیابی، بازاریابی، حق پذیرش و عضویت در کانون

هزینه و  مشاوره  حق  ذیربط،  قانونی  نهادهای  و  شرکت سهامداران  انحلال  و  ثبت  سربار،  های  های 

 های مشترک هستند. صندوق معمول  های  ها معمولا بالاتر از هزینهزیرمجموعه. این هزینه

نرم هزینه به  دسترسی  تارنما  های  افزار، 

 *   و خدمات پشتیبانی آنها

ــه ــه نرمهزین ــزار صــندوق، نصــب و  ی دسترســی ب ــهراهاف ــدازی تارنمــای آن و هزین های پشــتیبانی  ان

ــا  آن ــغ  ه ــه مبل ــداکثر ب ــال  000,000,000,3ح ــاب  ری ــدون احتس ــات  ب ــزوده  مالی ــین    ارزش اف تعی

 گردید.
 

های صندوق قابل پرداخت است و توسط مدیر  افزار، تارنما و خدمات پشتیبانی پس از تصویب مجمع از محل داراییهای دسترسی به نرم*هزینه

 شود.  ذخیره یا مستهلک می  ههای صندوق ثبت شده و به طور روزانصندوق در حساب

 است.  رییمجمع قابل تغ بیبا تصو ی آت یباشد و در سال هایصندوق م  تی* اعداد مذکور در جدول فوق مربوط به سال اول فعال

 . گرددی م پرداخت و محاسبهه ماه سه صورت به ریمد کارمزد( الف

به نرمهزینه(  ب داراییهای دسترسی  از محل  از تصویب مجمع  پشتیبانی پس  تارنما و خدمات  پرداخت است و  افزار،  های صندوق قابل 

 شود. طور روزانه ذخیره یا مستهلک میهای صندوق ثبت شده و بهتوسط مدیر در حساب

شوند، لازم است مالیات بر ارزش افزوده  ( در مورد مخارج مربوط به دریافت خدمات یا خرید کالا که مشمول مالیات بر ارزش افزوده میج

 نیز مطابق قوانین محاسبه و همزمان با مخارج یادشده حسب مورد در حساب هزینه یا دارایی مربوطه ثبت گردد. 

 

 

 

 

 ار پرداخت شود عبارتند از: گذهایی که باید توسط سرمایههزینه
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 کنندهدريافت  شرح عنوان هزينه 

 کارمزد صدور 
ابطال به صورت کاغذی    کارمزد صدور برای صدور و  ندارد و  این صندوق وجود  در 

 گردد. شود عمل میکه در آن پذیرفته می بورس یا بازار خارج از بورسبرابر مقررات 

_ 

و  کارمزد   درج 

 معاملات 

از بورس که   بازار خارج  یا  در  گذاری صندوق  واحدهای سرمایهطبق مقررات بورس 

 شود.تعیین می ،پذیرفته شده استآن 

_ 

 :گذاریت مديره صندوق، مدير صندوق و ساير ارکان و اعضای کميته سرمايهأنحوه جبران خدمات هي .12

سود نقدی دریافتی)به شرط آنکه جریانات نقدی صندوق در  ها و یا  درصد سود محقق شده از محل فروش سرمایه گذاری  5حداکثر  

از شرکت نشود(  مالی منفی  پاداش  های سرمایهآن سال  پرداخت خواهد شد.  پاداش هیئت مدیره  عنوان  به  تصویب مجمع  به  پذیر 

تقسیم می عملکرد  پاداش  و  به دو قسمت حق حضور در جلسات  اعضاء  هیئت مدیره  به  ماهانه  به صورت  پاداش  اول  قسمت  شود. 

گردد و پاداش عملکرد در دوره تصفیه نهایی و انحلال صندوق به اعضاء هیئت پرداخت خواهد شدو هر ساله توسط مجمع معین می

 مدیره به نسبت دوره حضور در هیئت مدیره صندوق پرداخت خواهد شد. 

و   بین مدیر  قراردادی  اساس  بر  است که  مدیر  عهده  بر  پاداش  و  ثابت  پرداخت  از  اعم  هزینه جبران خدمات کمیته سرمایه گذاری 

 گردد. اشخاص کلیدی مشخص می

 . بود خواهد دنامهیام 11 ماده  در مذکور  جدول با  مطابق صندوق  ارکان ریسا به یپرداخت

 :هاگذارینويسی و سرمايهها در انجام پذيرهقواعد و محدوديت .13

 این   با   بود،  خواهد  صندوق   گذاریسرمایه  سبد  هایشرکت   افزایش  طریق  از  گذاریسرمایه  ریسک  کاهش  دنبال  به  کلی  طور  به  صندوق   مدیر

 فرصت  در  گذاریسرمایه   برابر  در  شرکت  کنونی  سبد  در  گذاریسرمایه  گزینه   همواره  جدید  گذاریسرمایه مورد  در  گیریتصمیم  هنگام  حال

  در  است  ممکن  که  منافعی   خالص   صندوق   مدیر  گفته،پیش  معیارهای   بر  علاوه  بررسی  این  در.  گیردمی  قرار  بررسی  مورد  جدید   پیشنهادی

 شرکت   یک   افزودن  و  گذاریسرمایه  از  ناشی   صندوق   ریسک  تغییر  که  شکل  این  به.  گیردمی  نظر  در  را  شود  محقق  گزینه  دو   این  از  یک  هر

شود. گذاری صندوق سنجیده میهای کنونی سبد سرمایهگذاری در یکی از شرکت نسبت به سرمایه  صندوق   گذاریسرمایه  سبد  به  جدید

انجام سرمایه  صندوق  اختیار  در   منابع  مجموع از  مقایسه   هایشرکت  ماهیت  و   تعداد  گذاری،پس  این  انجام  پارامترهای  از جمله  صندوق 

 است.

 گردد: زیر لحاظ میهای محدودیتپذیر، های سرمایهگذاری در شرکتدر سرمایه

هایی  پردازد، زمینه بهادار به فعالیت میبا توجه به این که صندوق تحت قوانین جمهوری اسلامی ایران و سازمان بورس و اوراق   •

گذاری نیستند موضوع فعالیت صندوق نخواهند بود. به علاوه صندوق در صنایعی خارج از آن چه که طبق این قوانین قابل سرمایه

 گذاری تعریف شده ورود نخواهد کرد. در هدف سرمایه
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شود. گذاری نمیصندوق در یک شرکت خاص سرمایهمستقیم  درصد منابع    35گذاری بیش از  به منظور  کاهش ریسک سرمایه •

 صندوق را به خود تخصیص دهد. مستقیم درصد منابع   45 تا  تواند بدون رعایت نصاب فوقتنها یک شرکت می

سرمایه • به  بخشی  تنوع  منظور  در شرکتگذاریبه  اکثریت  سهامدار  به  تبدیل شدن  از  خودداری  اصلی صندوق  راهبرد  و  ها،  ها 

گذاری،  کند در صورت نیاز به حجم بالای سرمایهدرصدی در سهامداری است. این صندوق سعی می   49محدود ماندن به سقف  

 گذاران دیگر به صورت سندیکایی انجام دهد و ریسک خود را کاهش دهد.  ها و سرمایهگذاری را با همراهی صندوق سرمایه

 گذاری نماید. شده سرمایهصندوق مجاز است تنها در دو شرکت با تصویب هیئت مدیره بیش از سقف تعیین 

پذیر به صورت نقد یا در غالب  های سرمایهای آینده شرکتمین نیازهای سرمایهأ درصد از منابع صندوق به منظور ت   30حداقل   •

سرمایهاوراق   دوره  میگذاری  در  که  نگهداری  صورتی  در  و  بند  علیشود  در  مذکور  فراخوان  جدول  مطابق  وجوه  تأدیة    5رغم 

 گردد. مین میأ شده ت حداقل تا کف تعیین گذارانفراخوان مدیر به سرمایهدرصد برسد از طریق  20این مقدار به کمتر از امیدنامه  

درصد    35گذاری آن به صورت مستقیم و غیرمستقیم بیش از  گذاری نخواهد کرد که در نتیجه سرمایهصندوق در شرکتی سرمایه •

گذاران بیش از از منابع صندوق جذب آن شرکت شود و یا در دو سال گذشته مجموع منابع جذب شده از صندوق و دیگر سرمایه

 درصد از منابع صندوق باشد.  40

برای سرمایه • به صورت کوتاهگذاریصندوق  نخواهد کرد، مگر  دریافت  وام  خود  با محدودیتهای  و مطابق  های مندرج در  مدت 

 اساسنامه

 در سهام پرداخت شده باشد.   یگذار هی آنکه با هدف سرما مگر،  های خود وام نخواهد دادصندوق از دارایی •

 نویسی فعالیت نخواهد کرد. به عنوان متعهد پذیره •

 :قواعد فراخوان سرمايه تعهد شده .14

باشد که در طول  گذاران میدرصد در تعهد سرمایه  80درصد آن در زمان تاسیس تأدیه شده و    20از مجموع سرمایه صندوق، حداقل  

 های مدیر صندوق باید ظرف مهلت تعیین شده بر اساس امیدنامه پرداخت شود.گذاری و پیرو فراخواندوره سرمایه

 طول   در  روزه در چارچوب امیدنامه و صرفاً   30  کثرحداو انتشار آگهی در روزنامه رسمی صندوق  تواند با اعلام قبلی  مدیر صندوق می

گذاران اقدام به فراخوان مبلغ تعهد شده و پرداخت نشده از سوی سرمایه   درصد سرمایه تعهد شده  30تا سقف  ی  گذارهيسرما  دوره

دیه نمایند. زمان  أ فراخوان شده را تگذاران موظفند طبق تکلیف امیدنامه در زمان تعیین شده)حداکثر یک ماه( مبلغ  نماید. سرمایه

بندی فوق مورد تغییر قرار گیرد یا مبالغ از این امیدنامه معین شده است در صورتی که زمان  4دیه مبالغ طبق بند  أ دیه و درصد تأ ت

 این بند را نقض نماید زمان اعلام فراخوان از یک ماه به دو ماه افزایش خواهد یافت.  %30قسط قبل باقی مانده باشد که شرط سقف 

گذاران در زمان مقرر مبلغ فراخوان شده را تأدیه ننماید و یا به هر دلیل تأدیه مبلغ مذکور برای ایشان در صورتی که هر یک از سرمایه

 نماید: زیر اقدام می پذیر نباشد، مدیر صندوق باید بر اساس رویهامکان
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از   • از    10چنانچه کمتر  بر مبلغ معین شده تا آن تاریخ،  گذار میمهلت انجام تعهد گذشته باشد، سرمایهروز  بایست علاوه 

 ای معادل چهار درصد از مبلغ فراخوان شده را پرداخت نماید. جریمه 

بایست علاوه بر مبلغ معین  گذار میسرمایه  روز از مهلت انجام تعهد گذشته باشد،    20روز و کمتر از    10چنانچه بیش از   •

 ای معادل ده درصد از مبلغ فراخوان شده را پرداخت نماید.  شده تا آن تاریخ، جریمه

صندوق    اقدام به پرداخت تعهد خود ننماید،گذار  سرمایهتعهد گذشته باشد و    ز از مهلت انجام رو  20در صورتی که بیش از   •

تا سقف  از طریق بازار فرابورس ایران  گذار اول  مجاز است منابع مالی مورد نظر را با فروش تعداد واحد تعهد شده سرمایه

از سایر سرمایه گذاران جدید )حتی با فروش به کسر( دریافت نماید و در صورتی که  گذاران یا سرمایهمبلغ فراخوان شده 

گذاری است که از تعهد خود نکول کرده با سرمایه  نیز  ای از این بابت برای صندوق ایجاد شود مسئولیت پرداخت آن هزینه

م نگردید،  واحدها  تمام  یا  بخشی  فروش  به  موفق  صندوق  چنانچه  خرید  ؤاست.  به  متعهد  خود  سهم  نسبت  به  سسین 

 واحدهای باقیمانده هستند که باید در بازه ای نهایتاً یک ماهه از زمان پایان فراخوان انجام پذیرد.  

 سایر شرایطی که در این امیدنامه و اساسنامه تعیین نشده است مطابق قوانین جاری کشور خواهد بود.  •

اند،  گذاری که به تعهد خود در مورد تادیه سرمایه فراخوانده شده عمل ننمودهلازم به ذکر است دارندگان واحدهای سرمایه •

حق حضور و حق رای در مجمع صندوق را نخواهند داشت و در احتساب حدنصاب تشکیل مجامع صندوق، تعداد اینگونه  

 گذاری از کل تعداد واحدها کسر خواهد شد. واحدهای سرمایه

 :صندوق  گذارینياز برای سرمايه  شرايط مورد .15

 گذاری باید حائز حداقل یک شرط از شرایط زیر باشند: گذاران صندوق در زمان سرمایهسرمایه

 ؛ ریال باشد 5,000,000,000حقیقی حداقل دارایی او طبق اظهار شخص  .1

 ؛ نهادهای عمومی  .2

 ؛ گذاری و صندوق های بازنشستگیهای سرمایهنهادهای مالی و شرکت .3

 ؛های نیکوکاریمراکز خیریه و صندوق  .4

 ؛ سسات پولی و مالی ها و مؤها و سایر شرکتبانکها و بیمه .5

 ؛گذاران حقوقیسایر سرمایه .6

از تملک    گذارانهیسرما گذاری را نزد  مذکور در امیدنامه برای سرمایه  طیشرا  وجود  ستیبا یم  صندوق،ی  گذارهیسرمای  واحدهاقبل 

 گذاریسرمایه  واحد  1000افراد حقیقی و حقوقی    برای  گذاریواحدهای سرمایهتعداد  حداقل    .ندی نما  د ییتأ   و  قیتصد صندوق    ریمد

میلیارد ریال است. از این حیث میان  ده  هزار واحد( معادل  10درصد واحدهای صندوق )10گذاری نیز  حداکثر میزان سرمایه  باشد. می

گذاری مؤسسان غیر از مؤسسان است. شرایط سرمایه گذارانی  این شرایط برای سرمایه  .یستگذاران حقیقی و حقوقی تفاوتی نسرمایه

مجموعاً عمر صندوق  در طول  که  است  نحوی  به  اساسنامه  باشند.    %30  حداقل   مطابق  داشته  تملک  در  را  لازم  واحدهای صندوق 

صد به صندوق  سرمایة  که  است  سرمایه  توضیح  واحد  هر  که  بوده  ریال  کل    1،000،000گذاری  میلیارد  ترتیب  بدین  است.  ریال 
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سرمایه صندوق  واحدهای  صندوق 100گذاری  خواهدبود.  واحد  سرمایههزار  تغییری  های  تعداد  این  و  بوده  بسته  جسورانه  گذاری 

 نخواهدکرد.

 : گذاریها و ساز وکار صندوق در خصوص وثيقه نمودن و نحوۀ انتقال واحدهای سرمايهجزئيات سياست .16

  گذاران صندوق، واحدهای صندوق را به  دیه به موقع مبالغ فراخوان شده و محافظت از حقوق سرمایهأبه منظور اطمینان از ت  صندوق 

  واحدهای   انتقال   زمان  یا  و   شده  تعهد   سرمایه  مبالغ  تکمیل  تا .  نماید می  وثیقه  مرکزی  گذاریسپرده  شرکت  نزد   و   متولینام  

 توسط  شده   تعهد   مبلغ  کامل  پرداخت  و  فراخوان  ی هادوره  از  پس .  بود  خواهند  وثیقه  در  مذکور  واحدهای   گذاریسرمایه

همچنین با توجه به وثیقه بودن    .شد   خواهند  خارج  یمرکز  یگذارسپرده  شرکت  قهیوث  از  یگذارهیسرما   یواحدها  گذارانهیسرما

 گذاری در صورت نکول از تعهدات هریک از ذینفعان واحدهای آنها در جهت ایفای تعهدات استفاده خواهد شد. واحدهای سرمایه

 ترتيب و جزئيات تقسيم عوايد صندوق .17

 شود:گذاران موارد زیر لحاظ میدر پرداخت نقدی به سرمایه

شود.  گذاری تقسیم میهای مالی سالانة صندوق در مجمع، سود نقدی بین دارندگان واحدهای سرمایهالف( پس از تصویب صورت 

سرمایه اینکه  و  پرداخت  تاریخ  تقسیمی،  سود  سرمایهمبلغ  واحدهای  دارندۀ  تاریخی  چه  در  باید  تا  گذاران  باشند  صندوق  گذاری 

 شود. مستحق دریافت این سود به شمار آیند، به پیشنهاد هیئت مدیره  و تصویب مجمع صندوق تعیین می

  سقف  تاسال    5از گذشت    پس.  دی ننما  میسهامداران تقس  نیب  یدوره سود نقد   یدر ط   اولسال    5  حداقل تا    شودیم  ی نیبشی( پ ب

 . شد خواهد رفتار کشور یجار نیقوان  مطابق پنجم سال  از بعد و باشد یم میتقس  قابل مجمع مصوبه  با ینقد سود درصد 50

 : محل اقامت صندوق .18

، ، طبقه ششم13امت صندوق عبارت است از تهران، خیابان شهید بهشتی ، خیابان شهید احمدقصیر ، خیابان هفتم ، پلاک  محل اق

 .  واحد غربی

 :مشخصات ارکان صندوق .19

 شود.  ارکان صندوق شامل مجمع، هیئت مدیره، مدیر، متولی و حسابرس است که هر کدام به شرح زیر معرفی می

سرمایه  مجمع: واحدهای  دارندگان  اجتماع  از  میمجمع  تشکیل  تصمیمگذاری  و  تشکیل  دعوت،  تشریفات  و  در شود  آن  گیری 

الزحمة  تواند اساسنامه، امیدنامه، هیئت مدیره، مدیر، متولی و حسابرس را انتخاب و حق اساسنامه قید شده است.  مجمع می

 گذاری در مجمع حق رأی دارند. ها را از سمت خود عزل نماید. دارندگان واحدهای سرمایهها را تعیین یا هر یک از آنآن 

شخص حقیقی و یا حقوقی است که یکی از اعضای آن مدیر صندوق است. سایر    3  هیأت مدیرۀ صندوق متشکل از  مديره:  هيأت

برای مدت   انتخاب مجمع صندوق  به  تعیین می  2اعضا  تمامی سرمایهت مدیره  أ هی  شوند.سال  و  گذاریمسئولیت کامل  ها 

پیاده و  دارد. طراحی  عهده  بر  را  آنها  از  دستورالعمل سازی سیاستخروج  و  هیات  ها  عهده  بر  منظور  این  برای  مناسب  های 

ای بر عملکرد مدیر نیز از وظایف شناسایی مدیر اجرای مناسب صندوق و پیشنهاد آن به مجمع و نظارت دوره   مدیره است.
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می شمار  به  مدیره  اطلاع  هیئت  برای  را  خود  کاری  سوابق  و  مشخصات  مدیره  هیئت  اعضاء  امیدنامه،  این  همراه  به  آیند. 

 اند.  گذاری اعلام نمودهسرمایه

بازنشستگ  ت یریمد  خدمات  و  یگذارهیسرما  شرکتصندوق    مدیر  :مدير تاریخ    است(  عامی)سهام  یکشور  یصندوق  در  که 

ثبت رسیده است. نشانی مدیر    بهشهرستان تهران    یهاشرکتمرجع ثبت    نزد  رانیا  در  321168  ثبتشمارۀ    با07/01/1387

از   احمد قصیر کوچه هفتم پلاک    تهران،عبارت است  مدیر در شرایط   تواندمی  .   6طبقه    13خیابان شهید بهشتی خیابان 

اینکه هم به  عزل کند مشروط  مسئولیت اعلام شده  وی کند.  را جایگزین  واجد صلاحیت دیگری  های  زمان شخص حقوقی 

اصلی مدیر صندوق عبارتند از: انجام امور اداری مرتبط با صندوق، تشکیل مجمع، تشکیل جلسات هیئت مدیره، ثبت وقایع  

  انتشار   و   صندوق   تارنمای  اندازیراه  و  طراحی  معمول،  شرایط  در  صندوق  تصفیه  صندوق،  مالی  هایمالی صندوق، تهیه صورت

 .دیگران برابر  در صندوق   نمایندگی  و  آن در لازم اطلاعات

ثبت   ادارهدر ایران نزد    508با شمارۀ ثبت    23/12/1372است که در تاریخ    کاربرد تحقیقمؤسسه حسابرسی    صندوق   یمتولمتولی:  

اصفهان    هاشرکت استان  غیرتجاری  مؤسسات  تهرانو  از  است  عبارت  متولی  نشانی  است.  رسیده  ثبت  آرژانتین،   ،به  میدان 

ابتدای بلوار   3، ساختمان طلا ، طبقه دوم ، واحد  49ابتدای خیابان احمدقصیر)بخارست( شماره    ، ، پل وحید  ؛ و اصفهان 

مشخصات و سوابق کاری خود را برای اطلاع   یهمراه این امیدنامه، متول  به،  20، واحد وحید ، مجتمع اداری امین، طبقه سوم

  از   معقول  نانیاطم  منظور  به  صندوق   یداخل  کنترل  نظام  ت یکفا  به  راجع  اظهارنظر  و  یبررسگذاران اعلام نموده است.  سرمایه

رعا  نکهیا مذکور  اشخاص  توسط  مقررات  و  اساسنامه  گزارش شودیم  تی)الف(  )ب(  مذکور   هیته  یها.  اشخاص  توسط  شده 

صندوق    یهاییخواهد بود. )ج( از دارا  ات یواقع  ۀ منعکس کنند  یاو عملکرد صندوق به شکل منصفانه  ی مال  تیراجع به وضع

 . باشد یصندوق م  یمتول  فیاز جمله وظا شوند،یبه کار گرفته م یی محافظت شده و در جهت اهداف صندوق به شکل کارا

موسسه  حسابرس  :حسابرس همکاران    حسابرسی صندوق،  و  سال    استدش  در  شماره    1358که  ثبت    1970تحت  کل  اداره 

به عضویت جامعه حسابداران رسمی ایران   1380به ثبت رسیده است، در سال    تهراناستان    مؤسسات غیرتجاریها و  شرکت

از این تاریخ در زمره مؤسسات عضو جامعه حسابداران رسمی شروع کرده است. این  های حرفهدرآمده و فعالیت ای خود را 

سال   در  به  1379مؤسسه  است.نیز  شده  پذیرفته  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  معتمد  مؤسسات  حسابرس    عنوان  نشانی 

از پنج  تهران،  عبارتست  نیایش سردارجنگل شمالی خیابان  نوروزپور)نشاط( کوچه سوم غربی  بزرگراه  تن خیابان شهیدکریم 

برای اطلاع سرمایه   ،24پلاک   امیدنامه، حسابرس مشخصات و سوابق کاری خود را  این  گذاران اعلام نموده است. به همراه 

داده و  سوابق  سالیانه  به صورت  ارزیابی میحسابرس  را  مالی شرکت  اطمینان  های  تا  شود صورتحکند  به اصل  مالی  های 

بی و  منصفانه  فعالیتصورت  نتیجه  و  شرکت  مالی  وضعیت  میطرفانه  نشان  را  در  تغییرات  و  آن  و  دهد.  های  وظایف 

های صندوق مطمئن  های حسابرس در اساسنامه قید شده است. حسابرس باید از درستی ثبت و نگهداری حسابمسئولیت 

های مالی صندوق را در مقاطع زمانی معین بررسی کرده و راجع به آنها اظهارنظر  های عملکرد مدیر و صورت شود، گزارش 

عزل حسابرس، به شرط تعیین جانشین  نماید.    ها را بررسی و راجع به آن اظهار نظردر مقاطع زمانی معین صحت آن نماید و  

 وی از اختیارات مجمع صندوق است.
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 : مديره صندوقاعضای هيأتمشخصات   .20

 :تسمذکور به شرح زیر امشخصات و سوابق شغلی و تحصیلی اشخاص 

  تورج معلومی انشائی  .20.1

 یپژوهش  و یعلم  سوابق يی اجرا  سوابق ی ليتحص  سوابق ی فرد  مشخصات

 تورج معلومی انشائی 

  )به نمایندگی از شرکت

گذاری وخدمات سرمایه 

مدیریت صندوق  

 ( عام()سهامیکشوریبازنشستگی

 ؛ حسابداری لیسانس  -

 

 ؛ عمران آریامدیر مالی و اداری شرکت آکو -

گذاری و خدمات مدیریت  مدیر مالی و اداری شرکت سرمایه-

 ؛ صندوق بازنشستگی کشوری

مدیر مالی و اداری مؤسسه حسابرسی صندوق بازنشستگی  -

 ؛ کشوری

 ؛ آوران مهندسیمسئول واحد مالی شرکت بین المللی نام-

 ؛ سرپرست واحد مالی شرکت تولیدی پلاستیک شاهین-

حسابرسی دستگاههای دولتی مؤسسه حسابرسی  مدیر-

 ؛ صندوق بازنشستگی کشوری

سرپرست واحد کنترل کیفیت شرکت صنایع الکترونیک  -

 ؛ ایران ساینا

 ؛ عضو غیرموظف هیئت مدیره شرکت پارس سوپاپ-

مدیرعامل و عضو هیئت مدیره شرکت بازرگانی صندوق  -

 ؛ بازنشستگی کشوری

 ؛ عضو غیرموظف هیئت مدیره شرکت کاغذ سازی قائم شهر-

 

  زهرا محمدرضائی .20.2

 یپژوهش  و یعلم  سوابق يی اجرا  سوابق ی ليتحص  سوابق ی فرد  مشخصات
 زهرا محمدرضائی 

 

)به نمایندگی از شرکت  

نوآوران مدیریت  

   (  )سهامی خاص(سبا

 حسابداری  سانسیل-

 حسابداری سانسیلفوق -

 حسابداری  یدکتر-

 

 ؛ بهادارکارشناس سازمان بورس و اوراق -

 ؛ کارشناس حسابداری شرکت همکاران سیستم-

مدرس دوره آشنایی با قوانین بورس اوراق بهادار  -

 ؛  در مرکز آموزش حسابداران خبره

  

  

  

های حسابرسی   تهیمدل سازی اثر بخشی کم"-

در فصلنامه   "ان یبن نه یبر اساس روش نظریه زم

   ؛ بورس اوراق بهادار

افشای نسبتهای مالی در    نیبررسی ارتباط ب "-

در   " گزارشهای سالانه و نظام راهبری شرکت 

 ؛ پژوهشی دانش حسابرسی فصلنامه علمی

رویکرد داوطلبانه راهبری شرکتی در بورس   - 

( : ایو استرال هی اوراق بهادار )بررسی موردی ترک

  تیهمایش حاکم نینخست ارائه و چاپ شده در 

 ؛  شرکتی

مدیریت ریسک شرکت به عنوان  اصول اخلاقی  -

شرکتی چاپ شده در    تیحاکم دییعنصر کل

 ؛  شرکتی تیحاکم  همایش نینخست
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 : اشخاص کليدی صندوق گذاری واعضای کميته سرمايه  مشخصات .21

 های زیر باشند: کلیدی معرفی شده از طرف مدیر صندوق باید حائز حداقل یکی از شرایط و یا ویژگی اشخاص

 گذاری، حداقل به مدت یک سال؛ های با موضوع فعالیت مشابه با صنایع مدنظر صندوق برای سرمایهت مدیره شرکتأ عضویت در هی -1

 های موضوع بند فوق، حداقل به مدت یک سال؛ تصدی سمت معاونت و یا مدیریت در شرکت -2

 سال؛  5های موضوع بند فوق، حداقل به مدت های طراحی، ساخت، کنترل کیفیت و فروش محصول شرکت اشتغال مستقیم در بخش -3

 اشخاص دارای اختراع ثبت شده در زمینه فعالیت اصلی صندوق؛  -4

گذاری درصد اوراق مالکیت اشخاص حقوقی موضوع اصلی سرمایه  10نماینده اشخاص حقوقی و یا اشخاص حقیقی سهامدار بیش از   -5

 صندوق؛ 

 اساتید دانشگاهی با رتبه حداقل استادیاری؛  -6

طرف   -7 از  شده  معرفی  نوآوریفرد  و  شکوفايی  حداقل    صندوق  دارای  مذکور  صندوق  که  صورتی  واحدهای    20در  درصد 

 گذاری صندوق موضوع این اساسنامه باشد. سرمایه

عنوان اشخاص کلیدی  مهر که بهحبیبی، مهدی فرازمند، محمود طهماسبی کهیانی و سید محمد جواد صدریآقایان مهدی غلاملو، مرتضی 

 اند. گذاری نیز معرفی شدهعنوان اعضای کمیته سرمایهاند، همزمان بهصندوق پیشنهاد گردیده

 :های اجرايی ارکان صندوق و نحوۀ برخورد در صورت عدم ايفای تعهداتضمانت .22

سسین،  ؤگذاری محداقل واحدهای سرمایهباشند.  گذاری نمیمدیر صندوق و اشخاص کلیدی مجاز به استعفاء تا پایان دورۀ سرمایه

اعضای هی  ایفای تعهدات مربوطه وثقیه میأ مدیر صندوق و  تا زمان  نیز  ت مدیره  گردد. همچنین اشخاص مذکور در زمان خروج 

آخرین اشخاصی خواهند بود که وجه خود را دریافت می نمایند. هریک از ارکان مسئول هستند تا بر اساس اساسنامه و امیدنامه  

تعهدات خود را ایفا نمایند و هیئت داوری سازمان بورس به عنوان مرجع حل اختلاف در این موضوع خواهد بود. همچنین با توجه 

گذاری در صورت نکول از تعهدات هریک از ذینفعان واحدهای آنها در جهت ایفای تعهدات استفاده  به وثیقه بودن واحدهای سرمایه

 خواهد شد. 

گذاری در ساختار مديريت به هر نحوه توزيع عوايد صندوق در موارد تغيير هيات مديره، ارکان و اعضای کميته سرمايه .23

 : مدير يا اشخاص کليدی  ورشکستگیيا  دليل از جمله فوت، عزل، استعفا،  

گذاری(، عزل، فوت یا استعفا بیش از نیمی از اعضای کلیدی مدیر باعث  )پس از دوره سرمایه  مواردی از جمله ورشکستگی، استعفا

یید مجمع مدیر جایگزین خواهد شد و کارمزدها و حق الزحمه دوره تصدی مدیر با پیشنهاد  أ تعویض مدیر خواهد شد. در صورت ت

پرداخت   مجمع  تصویب  و  مدیره  عملکرد هیئت  پاداش  و  جلسات  در  حضور  حق  قسمت  دو  به  مدیره  هیئت  پاداش  شد.  خواهد 

و پاداش    گرددو هر ساله توسط مجمع معین می  شود. قسمت اول پاداش به صورت ماهانه به اعضاء پرداخت خواهد شدتقسیم می

پرداخت  مدیره صندوق  هیئت  در  دوره حضور  نسبت  به  مدیره  هیئت  اعضاء  به  انحلال صندوق  و  نهایی  تصفیه  دوره  در  عملکرد 

 خواهد شد. 
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  : موارد ذينفعی ارکان، اعضای هيات مديره و اشخاص کليدی صندوق و اعضای هيات مديره .24

اعم از   گذاری صندوقاست چرا که تقریباً تمام افراد درگیر در فرآیند سرمایه  زیادتضاد منافع در این حوزه فعالیت    احتمال وجود

صندوق،  مدیر  مدیره،  سرمایه  هیئت  درگیر  نیز  صندوق  از  خارج  سازمانی  و  فردی  صورت  به  آنها،  کارشناسان  و  گذاری  مدیران 

گذاران در این زمینه باید به  گذاری نیز اشاره شده است، سرمایههای سرمایهونه که در بخش ریسک گپذیر هستند. لذا همانمخاطره

حرفه اخلاق  اصول  به  ذینفعان  نمایند. پایبندی  اعتماد  سرمایه  ای  )شرکت  صندوق  صندوق  مدیر  مدیریت  خدمات  و  گذاری 

به و    11138به شماره    عام گذاری سهامی  عنوان یک شرکت سرمایهبازنشستگی کشوری(  ثبت  بهادار  اوراق  و  بورس  نزد سازمان 

 باشد. تحت نظارت این سازمان می

گذاری نخواهد کرد مگر آن که این  صندوق در شرکتی که مدیریت مدیر صندوق یا خویشان و وابستگان او ذینفع هستند سرمایه

ارزیابی و تایید شده باشد. در تصمیمپیشنهاد سرمایه ارائه و  گیری در خصوص این فرصت خاص  گذاری در هیئت مدیره صندوق 

 گذاری نماینده مدیر صندوق فاقد حق رای است. سرمایه

سرمایه فرصت  میهر  رد  صندوق  مدیره  هیئت  توسط  و  پیشنهاد  صندوق  به  که  میگذاری  یا  شود،  صندوق  مدیر  توسط  تواند 

چه به صندوق ارائه شده بود تر از آنهای تابعه و وابسته آن به اشخاص دیگر ارجاع گردد، منوط به آن که پیشنهادی جذاب شرکت

توانند های تابعه و وابسته آن میبه شخص جدید ارائه نشود. در این صورت دریافت کارمزد و پاداش توسط مدیر صندوق و شرکت

 اند بلامانع است. گذاری ارائه دادهبابت خدماتی که در زمینه سرمایه

اما به گذاری پیشنهاد شده به صندوق مورد موافقت حداقل سه عضو کمیته سرمایهچنانچه یک فرصت سرمایه گذاری قرار گیرد، 

سمت  دارای  که  کمیته  از  دیگر  عضوی  مخالفت  شخصیتدلیل  سایر  در  وقت  تمام  یا  وقت  پاره  ارزش  های  زنجیره  حقوقی  های 

باشد، رد شود و سپس مشخص گردد که مخالفت این فرد عمدا بمنظور بکارگیری طرح در شخصیت حقوقی  موضوع قرارداد می

در  فوق  فرد جدید  یا جایگزینی  و  رویه  اصلاح  به  نسبت  فوراً  این موضوع  از  اطلاع  است در صورت  موظف  مدیر  است،  بوده  الذکر 

بایست در مقابل اثرات اقدام خود بر اساس قوانین و مقررات داخلی گذاری اقدام نموده و در مقابل فرد عزل شده میکمیته سرمایه 

 مدیر پاسخگو باشد. 

گذاری نسبت به عدم افشای عمدی اطلاعات برای سایر اعضای کمیته چنانچه در هر مرحله مشخص شود عضوی از کمیته سرمایه

های حقوقی فعال در زنجیره ارزش موضوع قرارداد اقدام نموده است، مدیر  گذاری بمنظور بکارگیری طرح در سایر شخصیت سرمایه

 گذاری اقدام خواهد نمود. نسبت به تغییر فرد موردنظر از کمیته سرمایه 

در صورتی که به شرح زیر ذینفعی  شود. هر یک از اشخاص مذکور موظفند  موارد زیر در خصوص ذینفعی اشخاص یادشده ارائه می

 آنان تغییر نموده باشد مراتب را جهت اعمال و اطلاع رسانی اعلام نمایند: 

یا  أ عضویت در هی .1 و  تمام وقت  بودن سمت  دارا  یا  و  دارای موضوع  ت مدیره  اشخاص حقوقی  وابستگان در  یا  و  پاره وقت خود 

 ؛ باشد فعالیت مشابه می
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پاره وقت خود و یا وابستگان در اشخاص حقوقی تشکیل دهنده  أ عضویت در هی  .2 ت مدیره و یا دارا بودن سمت تمام وقت و یا 

 ؛ گذاری صندوق زنجیره ارزش در ماقبل و یا بعد از اشخاص حقوقی موضوع سرمایه

درصد از    5گذاری صندوق به میزان حداقل  اشخاص حقیقی و یا حقوقی بستانکار و یا بدهکار به اشخاص حقوقی موضوع سرمایه  .3

 ؛ گذاری صندوقهای اشخاص حقوقی موضوع سرمایه ارزش دارایی

گذاری  ها از اوراق مالکیت اشخاص حقوقی موضوع سرمایهمیزان سهامداری ارکان، هیات مدیره، اشخاص کلیدی و وابستگان آن .4

 ؛ صندوق 

 ؛ باشد سهامداری حداقل یک درصد از اوراق مالکیت سایر اشخاص حقوقی که دارای موضوع فعالیت مشابه می .5

تواند نسبت چارچوب تعيين مصاديق تقلب يا تقصير عمده مدير در اجرای وظايف و تعهداتی که بر اساس آن مجمع می .25

 :به تغيير مدير صندوق اقدام نمايد

مدیر در صورت انجام تخلف عمده به پیشنهاد هیئت مدیره و رای بیش از دو سوم مجمع قابلیت تعویض خواهد داشت به شرط  

 آنکه الزامات زیر انجام گیرد:

o ؛پذیر استگذاری)پیش از تمدید دوره( امکانعزل مدیر تنها بعد از دوره سرمایه 

o  ؛ گذاران افشاء گردد. همچنین اثر این تغییر برای سرمایهاستهیئت مدیره ملزم به تهیه گزارش توجیهی جهت عزل مدیر 

o نویس قرارداد با مدیر جدید افشاء گردد و مدیر پیشنهادی جدید در  پیشنهاد شده و پیش  ه مدیرمدیر جدید بوسیله هیئت

 ؛مجمع عمومی تاییدیه دو سوم حضار را بگیرد

 موارد انجام تقصیر عمده یا مصادیق تقلب به شرح زیر است:

پذیر دریافت کرده باشد که در مفاد قرارداد گذاری مبالغی را از شرکت سرمایهدر صورتی که مدیر در فرآیند سرمایه -1

 ؛ ذکر نشده باشد یا به تایید کتبی هیئت مدیره نرسیده باشد

 ؛ یید کتبی هیئت مدیره نرسیده باشدأ در صورت اثبات معاملات با اشخاص وابسته مدیر که افشاء نشده و به ت -2

   ؛بینی شده در امیدنامه و اساسنامه باشد گذاری به نحوی که خلاف رویه پیشانجام سرمایه -3

 ؛ پذیر به نحوی که به زیان صندوق باشدهای سرمایهانجام تبانی در ورود یا خروج از شرکت -4

 ؛ ای برای آن نداشته باشدو دلایل قانع کننده ئه کنداگذاری اردرخواست تمدید دوره سرمایهمدیر  -5

   ؛ ای برای آن نداشته باشدو دلایل قانع کننده درخواست تمدید دوره خروج نماید مدیر  -6

 مرجع تصمیم گیرنده بر صحت مصادیق فوق سازمان بورس و اوراق بهادار خواهد بود. 

  :ها و اطلاعات مورد استفاده در اميدنامهمنبع داده .26

1. http://www.emarketer.com/Article/Ecommerce-Sales-Topped-1-Trillion-First-Time-

2012/1009649 

2. https://gsmaintelligence.com/analysis/2014/05/measuring-mobile-penetration/430/ 

3. http://en.wikipedia.org/wiki/Mobile_commerce 
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4. http://www.mehrnews.com/ 

5. http://itanalyze.com/news/2011/05/25/13938.php 

6. http://www.mehrnews.com/ 
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بازنشستگی گذاری جسورانه فناوری دنامه صندوق سرمایهامی  

 

 امیدنامه مسئولیت ندارد« های کیفی و کمی محتوای این حت، دقت، کامل بودن و سایر ویژگی دنامه توسط موسسین و ارکان اجرایی صندوق تهیه شده و نزد سازمان به ثبت رسیده است. سازمان بورس و اوراق بهادار در خصوص صیم»این ا
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اداره   ،یاقتصاد ی کل آمارها  تیریمد ران،یا یاسلام یجمهور  یبانک مرکز ران،یا یبودجه خانوار در مناطق شهر یبررس جینتا .32

 ( WWW.CBI.IRبودجه خانوار ) یبررس رهیدا  ،یآمار اقتصاد

 ی؛ اجتماع  نیو تأم یستی، بهز94یکشور یسالنامه آمار .33

  یمال  یفناور خصوص در رانیا یاسلام یجمهور  یمرکز  بانک استیس .34
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 ارانی پرداخت تیفعال ییاجرا ندیفرا و ضوابط الزامات، .35
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 :رسانیاطلاع  ۀ نحو  .27

 http://www.icpfvc.ir    گذاران عبارتست ازتارنمای صندوق برای اطلاع رسانی و ارایة خدمات اینترنتی به سرمایه  نشانی

ها و موارد مذکور در اساسنامه صندوق جهت اطلاع عموم باشد که تمامی اطلاعیهمیایران کثیرالانتشار صندوق روزنامه  ةهمچنین روزنام 
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